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1  KORT OM KONJUNKTURLAGET

Vid genomlisning av konjunkturbedémningar fir man nu i mitten av maj en kinsla av vintans
tider och en avvaktande instillning. Det man framfér allt vintar pa ir tydliga signaler om hur
det ska ga med ekonomin i USA och da framfor allt utvecklingen inom tillverkningsindustrin.
En fortsatt osikerhet siledes om vart konjunkturen ir pa vig. Manga analytiker har nedjusterat
prognoserna och inte minst da vad giller USA, Europa och Skandinavien. Betecknande ir att
Konjunkturinstitutet (KI) den 13 maj meddelar att man sidnker férvintningarna pa svensk tillvixt
bide for 2003 och 2004 "efter den senaste tidens svaga konjunkturstatistik”. KI vill se en svensk
rintesinkning for act fa fart pd ekonomin. Pi metallmarknaderna har priserna inda tenderat att
dterhdmuta sig en del sedan oron f6r krigsutvecklingen i Irak har ddmpats. Diremot har farhdgor
for att SARS (Severe Acute Respiratory Syndrome) negativt ska paverka efterfragan sirskilt i
Kina (Hong-Kong) och Ostasien, tidvis haft en prispressande effekt. Dessa regioner ir numera
nyckelomraden for efterfragan pa metaller, med stora och vixande marknader. Kina utgér i dag
tillsammans med USA de tva storsta konsumentlinderna i virlden vad giller metaller.

BNP-TILLVAXT OCH INFLATION
Kdlla: Nordea, "Ekonomiska Utsikter”, maj 2003

BNP-tillvéxt (andring, %) Inflation (andring %)
2000 2001 2002 2003p  2004p 2000 2001 2002 2003p 2004p
G3(1) 3,5 0,7 1,5 1,3 2,3 2,2 2,0 1,4 1,8 1,5
USA 3,8 0,3 2,4 2,0 3,0 3,4 2,8 1,6 2,7 2,3
Japan 2,8 0,4 0,3 0,8 1,0 -0,7 -0,7 -0,9 -0,6 -0,6
Euroomradet 3,5 1,4 0,8 0,8 2,0 2,1 2,3 2,2 19 1,5
Tyskland 29 0,6 0,2 0,4 1,6 1,4 2,2 1,3 1,2 1,1
Frankrike 4,2 1,8 1,2 1,1 2,2 1,8 1,8 1,9 1,8 1,4
Italien 3,1 1,8 0,4 0,8 1,7 2,6 2,3 2,6 2,3 1,9
Spanien 4,2 2,7 2,0 1,8 2,8 3,5 2,8 3,6 29 2,5
Holland 3,3 1,3 0,1 0,2 1,8 2,3 51 3,9 2,5 1,9
Belgien 3,7 0,8 0,7 1,1 2,1 2,7 2,4 1,6 1,3 1,1
Osterrike 3,5 0,7 1,0 0,8 1,7 2,0 2,3 1,7 1,2 1,1
Portugal 3,7 1,6 0,5 0,2 1,5 2,8 4.4 3,7 3,1 2,1
Grekland 4,2 4,1 3,5 3,5 4,0 2,9 3,7 3,9 3,3 2,8
Finland 5,5 0,6 1,6 2,0 3,3 3,0 2,7 2,0 1,7 1,5
Irland 10,0 57 5,0 4,0 5,0 53 4,0 47 4,3 3,3
Danmark 2,9 1,4 1,6 2,2 2,1 2,9 2,4 2,4 2,5 2,0
Sverige 4,4 1,1 1,9 1,5 2,7 1,3 2,6 2,4 2,4 1,9
Norge 2,5 1,7 1,3 1,0 2,5 3,1 3,0 1,3 3,0 1,7
UK 3,1 2,1 1,8 2,2 2,5 2,1 2,1 2,2 2,6 2,4
Schweiz 3,2 0,9 0,1 0,4 1,5 1,6 1,0 0,6 0,7 1,0
Ryssland 9,0 5,0 4,3 4.4 4,0 20,9 21,6 15,8 13,5 10,0
Polen 4,0 1,0 1,2 2,9 3,6 10,1 5,5 1,9 1,5 2,0
Tjeckien 3,3 3,1 2,0 3,2 3,6 3,9 4,8 1,8 1,7 2,5
Ungern 5,2 3,8 3,1 2,5 1,5 9,9 8,6 4,5 5,2 4,2
Estland 7,1 5,0 5,7 5,5 6,0 4,0 5,8 3,6 3,3 3,0
Lettland 6,8 7,7 6,1 6,4 6,8 2,6 2,5 1,9 2,8 3,0
Litauen 3,8 5,9 6,7 5,9 6,3 1,0 1,3 0,3 0,7 2,6
Asien-7 (2) 7,3 4,7 6,1 5,3 6,4 2,2 3,3 2,3 2,8 3,3
Latinamerika (3) 3,7 -0,3 -1,5 2,4 2,7 5,1 6,3 18,8 16,1 11,1

(1)=USA, Japan och EU12, (2)=Kina, Indien, Indonesien, Malaysia, Filippinerna, Sydkorea och Thailand,
(3)=Argentina, Brasilien och Mexiko.
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INDEX FOR PRISUTVECKLINGEN PA VISSA METALLER 1985-2003
(SEK, nominella vérden drsmedeltal)
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2  METALLMARKNADEN OVERSIKTLIGT
2.1 Platinametallerna

PRISUTVECKLING FOR PLATINA JAN 1992 — 9 MAJ 2003
(veckomedeltal London Bullion Market)

USD/tr oz SEK/kg
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
PA PLATINA 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel |2003-05-13
USD/troy oz 371,80 377,02 544,10 528,93 539,24 603,00 704,00 650,69 660,00
SEK/kg 95012 100218 161079 175200 167932 158 616 192715 177444 169 327

Som framgér av kurvan ovan har platinapriset stigit stadigt under 2002 fran 450 USD per oz
i borjan pé dret, till nira 600 USD per oz i slutet pd aret. Under 2003 steg priset till en bérjan till
nidra700 USD per oz, men har efter hand sjunkit till under 650 USD per oz. C)kningen under 2002
och forsta delen av 2003 har sina orsaker i fortsatt hog efterfrigan frin bilindustrin och fortsatt
stark efterfrigeckning inom smyckeindustrin i Kina. Det sistnimnda landet har tagit 6ver rollen
fran Japan som den starkaste vixande marknaden inom smyckeindustrin. Totalt beriknas drygt
86 ton platina anvindas i virlden inom denna sektor. Avmattningen i priset under mars—april kan
hinga samman med den paverkan som kriget i Irak har haft pa konjunkturen. Bidragande kan
ocksa vara farhigor om att utvecklingstakten i Kina avmattas i belysning av SARS-epidemin och
den tveksamhet som rader i manga linder att besoka Kina.

Anvindningen av platina inom bilindustrin 6kar pa bekostnad av palladium. Det ir férutom
en prisfriga, som nimns nirmare under avsnittet om palladium, 4ven en teknisk avvigning. Die-
selmotorer anvinds i okande utstrickning och for att fa effektiv avgasrening i dessa krivs en storre
andel platina i forhallande till palladium. Detsamma giller f6r de hogpresterande bensinmoto-
rerna som ir allt vanligare i manga linder. Nir priserna pé en ravara stiger kraftigt finns alltid en
strivan att ersitta den med alternativ som medfor ligre kostnader. Nir det giller avgasrening for
bilar forekommer forsék med att utveckla katalysatorer med andra aktiva substanser 4n platina-
metaller. Det har bl.a. nimnts att zeolitbaserade katalysatorer hor till dem som provas. En sidan
utveckling forekom i Sverige for mer dn tio dr sedan, men den avstannade sedermera.
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PRISUTVECKLING FOR PALLADIUM JAN 1992 — 9 MAJ 2003
(veckomedeltal London Bullion Market)

USD/tr oz SEK/kg
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Priser Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
pa palladium 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel |2003-05-13
USD/troy oz 284,10 358,18 680,31 603,74 337,53 | 148,00 269,00 218,53 160,00
SEK/kg 72525 95219 201923 198137 106 168 | 39500 74713 59736 41 049

Palladiumpriset har fortsatt att minska trendmissigt sedan bérjan av 2001. Under 2002 sjonk det
fran 500 USD per oz till strax éver 200 USD per oz. Hittills under 2003 har det fortsatt till nira
150 USD per oz. Det ligger dirmed pd samma pris som ridde under mitten pa 1990-talet. Det har
dock dnnu inte nétt de nivéer under 100 USD per oz som radde i bérjan pa 1990-talet.

Det sjunkande priset speglar en vikande marknad, som 4r en fortsatt effekt av de hoga palladi-
umpriserna under slutet pd 1990-talet, som kulminerade i borjan pa 2001. Men det beror ocksa pa
deideliga stérningarnaileveranserna frin frimst Ryssland samt stor prisskillnad mellan palladium
och platina, vilket resulterade i att biltillverkare och andra kunder minskade sin anvindning av
palladium till f6rman for andra alternativ. Dessutom hade manga konsumenter byggt upp egna
lager for att forsikra sigom regelbunden tillférsel av palladium under tider da de ryska leveranserna
var osikra. Nir efterfrigan minskade fanns siledes redan metall i lager hos konsumenterna som
gjorde att efterfrigan minskade ytterligare pd marknaden. Palladium ir i hég grad knutet till bil-
marknaden, som forvintas minska nagot i ar. Bide Ford och GM har meddelat att produktionen
kommer att minska under férsommaren. Samtidigt noteras minskande bilf6rsiljning bade i USA
och Europa. Palladium ir ocksi beroende av utvecklingen inom den elektroniska marknaden.
Denna marknad har ocksd stagnerat och minskat under senare ar, vilket bidrar till minskad efter-
fragan for palladium. Dessutom medforde det hoga palladiumpriset for nagra dr sedan att metallen
ersattes av nickel i vissa tillimpningar. Aven inom tandvarden har en 6verging fran palladium till
mera anvindning av guld skett p& grund av det héga priset.

SGU/Mineralmarknaden maj 2003
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PRISUTVECKLING FOR RODIUM JAN 1992 — 9 MAJ 2003
(veckomedeltal European free Market)

USD/tr oz SEK/kg
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Priser Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
pa rodium 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel | 2003-05-13
USD/troy oz 604 892 1941 1573 838 440 650 571 590
SEK/kg 154390 237072 572273 519266 255108 |113512 175587 150824 146 405

Aven priset pa rodium fortsitter att sjunka. Det har pagatt sedan bérjan av 2001 da rodiumpri-
set hade legat omkring 2 000 USD per oz under ett helt ar. Frdn 2002 har priset sjunkit frin
1 000 USD per oz i borjan pa aret till ndra 500 USD per oz de senaste veckorna i april 2003.
Eftersom rodium anvinds mycket inom bilindustrin ir det efterfragan frin denna bransch som
i stor utstrickning styr rodiummarknaden. P3 tillférselsidan noteras att rodium huvudsakligen
kommer frin Sydafrika dir det forekommer tillsammans med platina. Utvinningen av rodium
styrs siledes i relativt stor omfattning av platinamarknaden. Eftersom bade forekomst, utvinning
och anvindning hinger ihop med platina dr det knappast férvanande att prisbilden i stor omfatt-
ning liknar platinans.

Stillwater Mining Co producerade under 2002 14,8 ton palladium och 4,4 ton platina, nigot
mindre dn berdknat. Foretaget har gjort tilldgg i sina kreditavtal som ger det majlighet att triffa
avtal med Norilsk som medf6r att det senare foretaget tar kontroll 6ver Stillwater. Enligt den
tidigare lydelsen skulle dgarforindringar innebira att alla krediter skulle forfalla till betalning
omedelbart. Affiren har annu inte godkints av Stillwaters aktiedgare och har dnnu inte fatt god-
kinnande av antitrustmyndigheterna. Bakgrunden ir att Norilsk vill 6verta 56 procent av dgandet
i Stillwater for att kunna stabilisera palladiummarknaden, dir Norilsk ir den storsta producenten
i virlden. Stabiliseringen skall dstadkommas dels genom att tillforseln kan garanteras till mark-
naden via Stillwater och dess position i USA och dels att Norilsk via Stillwater fir in en fot i den
nordamerikanska marknaden. Dirigenom hoppas man skapa ett storre fortroende f6r Norilsk och
dess formdga att leverera metall och att risken for stérningar som tidigare varit vanliga vintertid
och skapat kraftiga kastningar i priset skall elimineras. Detta skall forhoppningsvis skapa ett storre
fortroende for palladium. Forbattringar kan nog dstadkommas, men for att fd upp palladiumpriset
visentligt krivs nya anvindningsomraden eftersom tillforseln dr god och kommer att vara 6kande
i framtiden oberoende av utvecklingen i efterfragan pé palladium.
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I Norilsk ir palladium biprodukt vid nickelproduktionen, vilket saledes innebir att nickelmark-
naden styr palladiumproduktionen, trots att platinametallerna stir f6r nira hilften av intikterna
hos Norilsk. I Sydafrika dr palladium generellt underordnad platina och de stora sydafrikanska
producenterna paverkas i férsta hand av platinamarknaden sa att palladiumproduktionen alltsa
styrs av denna. Palladium frin INCO och Falconbridge ir i likhet med vad som giller f6r Norilsk
biprodukter fran nickelgruvorna. Stillwater och North American Palladium (med gruvan Lac des
Iles i Kanada) ir palladiumproducenter med mycket litet bidrag av biprodukter. De ir saledes till
skillnad frdn 6vriga producenter helt beroende av palladiumpriset for sin lonsamhet. De kommer
dirfor att vara de gruvor som stdr for marginaltillforseln. Detkan i sin tur innebéra att dessa gruvor
maste vara flexibla da det giller cut-ofthalten beroende pa marknadssituationen.

Ytterligare paverkan pd palladiummarknaden sker dessutom via atervunnet material, frimst
fran avgasrenare. Hittills har ca 1 200 ton palladium anvints i katalysatorerna, varav ca 930 ton
under de tio senaste dren. Den totala dtervinningen av detta har hittills uppgétt till omkring
59 ton. Om man antar att bilarna blir i genomsnitt 15 &r kommer det att aterforas allt mer pal-
ladium under kommande &r. For narvarande dr det ca 9 ton per dr, men det beriknas 6ka till ca 19
ton ar 2008. Detta dr metall som tillférs marknaden tillsammans med den nyproducerade metall
som kommer frin gruvorna.

INCO producerade 7 ton palladium och 5,9 ton platina under 2002. For 2003 forutses en
ligre produktion om 5,6 ton palladium och 4,5 ton platina. Féretaget har sikrat priset for en del
av produktionen. For 2003 giller 550 USD per oz for 42 procent av platinaproduktionen och
830 USD per oz for 9 procent av palladiumproduktionen.

The Great Dyke i Zimbabwe anses vara den geologiska struktur som har potential att vara
narmast Sydafrikas Bushveld i avseende pa forekomst av platinametaller. Den politiska situationen
har hittills verkat dterhdllande pa forsok att prospektera efter och utvinna fyndigheter dir. Nu har
emellertid bide Anglo American Platinum (Amplats) och Impala satsat dar.

Amplats satsar ca 900 miljoner kronor pa att fa fyndigheten Unki i drift. Det dr tinkt att man
skall bryta 1 miljon ton malm per dr, vilket skulle ge 58 000 oz platina och 41 000 oz palladium.
Reserverna dr ungefir 38 miljoner oz PGM med halter pa 5,4 gram per ton av platina, palladium,
rodium och guld.

Impala har & andra sidan sedan linge haft ett intresse i Mimosagruvan som producerar slig
med platinametaller. Den arliga produktionen dr 30 000 oz platina, palladium och guld, men
den kommer att oka till 127 000 oz per ar. Reserverna dr 52,7 miljoner ton malm med 3,92 gram
ddelmetall per ton.

En strejk utbrot i Sydafrika hos Impala i mitten pa mars manad och pigick ménaden ut. Den
gillde forméner for arbetarna vid begravningar. En 6verenskommelse kunde triffas efter ungefir
en vecka. Strejken som var vild fortsatte dock med nya krav dir de strejkande krivde att fa peng-
arna frin sina pensionsfonder utbetalda. Detta kunde dock inte ske eftersom detta skulle vara
olagligt att gora.

I mars uppstod problem med leveransen av héghaltig slig frain Kroondalsgruvan i Sydafrika
till Impalas raffinaderi. Gruvan igs till 75 procent av Aquarius Platinum Ltd. Aquarius har ett
leveranskontrakt med Impala, men alla klausuler betriffande straffavgifter for féroreningar var
inte dverenskomna, si under tiden silde Aquarius sin slig till en tredje part. Efter en tid 18stes
problemen. Leveranser av lighaltig slig och slig frin Marikanagruvan levererades dock hela tiden
enligt kontrakt. Aquarius dgopartner i Kroondalsgruvan 4r Impala Platinum Holdings Ltd.

SGU/Mineralmarknaden maj 2003
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2.2 GULD

Under andra halvéret ar 2002 6kade guldpriset riknat i USD/oz relativt kraftigt. Guldpriset okade
trots en minskning i efterfrigan frin den viktiga guldsmidessektorn samt en pataglig 6kning i
utbudet av “guldskrot”. Prisokningen kan till storsta delen diremot forklaras med att “investe-
ringsefterfrigan” okade, samtidigt som guldproducenterna borjade fa forvintningar om stigande
guldpriser. Det senare gjorde att i stillet for att delvis silja sin produktion ”forward” till ett fast
pris, sd borjade producenterna i 6kande omfattning att "kopa tillbaka” guld (de-hedging).

Nir det giller 6kningen i utbudet av “guldskrot”, liksom minskningen i efterfragan, fir man
komma ihag att dessa férindringar kommer tidsmissigt efter priskningarna, vilket inte framgar
av helarsredovisningen. Som hogst nddde guldpriset forra aret ca 350 USD/oz och lig i medeltal
pa ca 310 USD/oz. Under bérjan av innevarande ar bidrog krigshotet mot Irak till att bygga upp
spanningar som ytterligare drev upp guldpriset och i bérjan av februari niddes en pristopp pa
ca 382,10 USD/oz, en prisnivd som inte har setts sedan ar 1996. Denna hoga prisnivd drev fram
“vinsthemtagningar” bland investerarna och hade foregitts av den tidigare nimnda prisemanerade
utbudsdkningen av "guldskrot”.

PRISUTVECKLINGEN FOR GULD JAN 1992 — 9 MAJ 2003
(veckomedelvirde London Bullion Market)

USD/tr oz SEK/kg
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Priser pa Medeltal ar: Ar2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
guld (em fix) 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13
USD/tr oz 294,10 278,55 279,09 271,05 309,68 319,90 382,10 346,24 350,40
SEK/kg 75157 73969 82133 90112 96573 87902 104 899 94 428 89 897

Efter prisfallet till ca 325 USD/oz i ar har guldpriset tenderat att f6lja ett mera normalt mons-
ter, med prissinkningar pa guld da kursen pd USA-dollar stiger samt med negativ prisutveck-
ling da aktiebdrserna stiger och omvint. Under senare tid har guldpriset tenderat att ligga pa
ca 350 USD/oz och en renodlad s.k. teknisk analys indikerar att guldpriset kan komma att bryta
igenom motstandet vid denna niva. I si fall kan guldpriset stiga uppemot 375 USD/oz i ar. Den
fraga man nu kan stilla sig 4r om investerarnas intresse f6r guld har atervint och i s fall pd mera
lang sikt? Gold Fields Minerals (GFMS) tror sd. Detta framgick nir GFMS vid en presskonferens
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offentliggjorde sin arliga rapport Gold” i borjan av april. Ett tecken pé detta dr enligt GFMS
det skifte frin “net disinvestment” (61 ton ar 2201) till “net investment” med 128 ton forra aret.
Guldinvesteringar i en bredare bemirkelse (inkluderande dven kép av guldtackor och mynt) for-
dubblades till 449 ton ar 2002.

Den globala gruvproduktionen av guld f6ll en aning ar 2002 till 2 587 ton. Produktionen
minskade med mattliga 36 ton, men det innebar den f6rsta minskningen i gruvproduktionen
av guld sedan ar 1994. Produktionsminskningar noterades frimst bland “vistlinderna”, dir
lagre utvinningsgrader i USA samt vissa nedlaggningar av gruvor i Australien drog ner produk-
tionsnivaerna. I Indonesien minskade gruvproduktionen av guld med ca 25 ton, mycket bero-
ende pa att dven Grasberggruvan noterade ligre utbyten, men dven pa grund av att gruvor lades
ned. Frin Kina, Ryssland, Peru och Mali rapporteras produktionsokningar av guld som delvis
uppviger de rapporterade minskningarna. Sydafrika ir fortfarande virldens stérsta guldpro-
ducentland. Ar 2002 producerades i Sydafrika totalt 395 ton guld, medan USA producerade
299 ton, Australien 264 ton och Kina 202 ton. Dessa "fyra storsta” med produktion pa dver
200 ton respektive, svarade forra dret for nira 45 procent av virldens guldproduktion, vilket
dndé betyder en relativ minskning av deras betydelse under senare ar. I Sverige producerades
dr 2003 "bara” drygt 6 ton guld, vilket trots allt gor Sverige till en av de stdrsta guldproducen-
terna i Visteuropa.

UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR GULD AREN 1993-2002 (ton)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Utbud
Gruvproduktion 2291 2285 2291 2375 2493 2542 2574 2591 2623 2587
Centralbankers m.fl. férsaljning 468 130 167 279 326 363 477 479 529 556
"Skrot” 577 621 631 644 626 1099 608 609 708 835
"Net producer hedging” (1) 142 105 475 142 504 97 506 - - -
Indikerad "disinvestment” (netto) - 203 92 102 275 - - 357 61 -
Totalt utbud 3478 3344 3657 3541 4223 4102 4165 4036 3920 3978
Efterfragan
Industriproduktion
Guldsmiden 2559 2640 2812 2856 3311 3182 3154 3232 3038 2689
Ovrigt 491 455 502 485 562 566 591 560 483 486
Total industriell efterfragan 3050 3095 3314 3341 3873 3749 3745 3792 3522 3175
Guldtackor 182 249 343 200 350 163 266 230 248 252
"Net producer hedging” (1) - - - - - - - 15 151 423
Indikerad investeringsefterfragan 246 - - - - 191 154 - - 128
(netto)
Total efterfragan 3478 3344 3657 3541 4223 4102 4165 4036 3920 3978

Kdlla: "Gold Survey 2003” (Gold Fields Mineral Services Ltd april 2003)

(1) Betyder ungefir "nettoeffekten av producenters skyddsdtgdrder (av finansiell natur)”. Guldproducenter (bl.a.) anvinder sig av olika
finansiella instrument for att "scikra” intdkterna pd en viss nivd, exempelvis instrument som "forward selling” (forsdljning av framtida guld-
produktion till ett fast pris) och olika optionskontrakt. De sammanlagda nettoeffekterna av dessa dtgdrder pdverkar det faktiska utbudet pd
antingen plussidan eller minussidan av balansen beroende pd marknadsldget.

P4 foretagsniva kan registreras ett antal fusioner under forra dret, vilket ledde till att koncentratio-
nen pa marknaden fortsatte att 6ka. Enligt berdkningar av Gold Fields Mineral Services (GFMS)
svarade ar 2003 de femton stérsta foretagen for mer dn hilften av den globala gruvproduktionen
av guld, att jimf6ras med ca 41 procent ar 1990. En av de storsta affirerna genomférdes nir USA-
dgda Newmont sikrade kontrollen 6ver Australienigda Normandy, vilket gjorde att Newmont
gick fran tredje till forsta plats (237,4 ton) pé listan 6ver de storsta guldproducerande foretagen
i virlden och samtidigt forpassade AngloGold frin Sydafrika till andra plats (184,7 ton). En ny
minerallag i Sydafrika har paverkat foretagens dgarstrukeur och lett till att ett nybildat foretag,
African Rainbow Minerals (ARM) numera dterfinns pa “topp-15 listan” pa elfte plats med 33,9
drston. Intressant dr ocksa att Norilsk Nickel (29,6 ton) fran Ryssland har tagit sig in pa listan
genom forvirvet av Polus.

SGU/Mineralmarknaden maj 2003
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2.3 SILVER

Det genomsnittliga priset pé silver lag ar 2002 pa 4,60 USD/oz, vilket innebar en 6kning med ca
5 procent jamfort med aret innan. Det finns knappast nigra fundamentala fakta som talar for att
silverpriset i ar ska rora sig annat dn “sidledes” inom ungefir de intervall som gillde for ar 2002.
Priset pa silver tenderar dock att réra sig pd samma sitt som guldpriset varfor prisuppgingar pa
guld dtminstone tillfilligt kan tinkas dra med sig dven silverpriset. Sirskilt giller detta scenario
i tider av eventuellt aterkommande virldspolitisk oro. Hittills i r har priset pa silver i medeltal
legat pa 4,64 USD/oz vilket alltsd innebir en i stort sett oforindrad prisniva jimfort med arsge-
nomsnittet fér r 2002. Diagrammet med gruvproduktionens utveckling jimfért med den fysiska
industriella efterfragan nedan dr dock intressant i sammanhanget, eftersom produktionen under
senare ar understigit efterfragan.

PRISUTVECKLINGEN FOR SILVER JAN 1991- 9 MAJ 2003
(veckomedelvirde London "spot”)

USD/tr oz SEK/kg
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
silver (em fix) 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13
USD/tr oz 5,54 5,22 495 4,3698 4,60 4,37 4,93 4,64 4,84
SEK/kg 1416 1387 1458 1451 1435 1204 1376 1265 1240

SILVER — GRUVPRODUKTION OCH INDUSTRIELL EFTERFRAGAN AREN 1993-2002 (ton)
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Den 8 maj publicerade Gold Fields Minerals (GFMS) och The Silver Institute sin érliga rap-
port 6ver utvecklingen pa silvermarknaden. Av rapporten framgar bl.a. att den totala efterfragan
fran industrin beriknas ha fallit under &r 2002 med 3,5 procent till 26 068 ton. Huvudsakligen
berodde efterfraigeminskningen pa att efterfrigan i Indien sjonk. Inte minst mirks detta pa ett
kraftigt fall i efterfragan pé silver for silversmiden dir den totala efterfrigan sjonk med hela 9 pro-
cent till 8 061 ton eller med drygt 800 ton. Aven efterfragan pasilver till film etc. inom fotosektorn
sjonk relative mycket. Fallet uppgick hir till 4 procent, frin 6 652 till 6 385 ton. Den nya tekniken
med digitalkameror paverkade samt en allmint svagare global ekonomi. Diremot okade efter-
fragan pa silver inom 6vrig industri. Okningen uppgick till drygt 1 procent vilket innebar en viss
dterhimtning frin minskningen ar 2002. Efterfrigan pa silver till mynttillverkning 6kade med
3 procent till 973 ton. Som framgar av tabellen nedan intriffade forra dret ett skifte frin utbuds-
sidan till efterfrigesidan betriffande posten "Producer hedging”. Efter att ar 2001 ha uppvisat ett
nettoutbud pa 588 ton noterades ar 2002 en nettoefterfrigan for denna post med 771 ton.

Vad giller utbudet pa silver sd sjonk gruvproduktionen med 0,6 procent till 18 221 ton. Relativt
kraftiga produktionsminskningar i USA och Mexiko motverkades av produktionsokningar i t.ex.
Australien, Kanada och Ryssland. Nettoforsiljningen av silver frin centralbankerna minskade
kraftigt eller med 18 procent till 2 217 ton, frimst beroende pa att centralbanken i Kina reducerade
sin tidigare ganska omfattande silverforsiljning. Utbudet av silverskrot steg med mattliga 1 pro-
cent till 5750 ton, i och med att en relativt stor minskning i USA motverkades av allmint hogre
utbud i 6vriga virlden och sirskilt ett flode av "gamla” silvermynt frin Saudiarabien och Yemen.
Ar 2003 kunde noteras en viss ”disinvestment” med 650 ton, en forhallandevis lag nivd som knap-
past antyder en atergang till utforsiljning av silver i storre skala skriver "The Silver Institute”.

UTBUDS OCH EFTERFRAGEBALANS FOR SILVER AREN 1993-2002 (ton)
(avrundningsfel vid omrikning frdn troy oz till ton kan férekomma, omrdikningsfaktor 31,1 g/oz)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Utbud
Gruvproduktion 14614 14039 14912 15174 16268 16 906 16 884 18125 18324 18221
Centralbankers nettoférsaljning 187 547 787 588 1272 2961 2432 2712 2217
"Skrot” 4618 4724 5060 4920 5259 6024 5635 5623 5682 5750
"Producer hedging” (1) 830 233 2118 202 588
Indikerad "disinvestment” (2) 3744 4522 2942 4600 2637 1362 2034 2930 650
Totalt utbud 23993 23832 23934 25282 26282 25766 27514 29110 27306 26838
Efterfragan
Industriell efterfragan

Industritillimpningar dvriga 8400 8761 9193 9255 9974 9837 10574 11703 10515 10649

Foto 6198 6270 6 559 6593 6811 6998 7035 6848 6652 6385

Silversmiden 8058 7088 7 368 8201 8531 8067 8500 8705 8895 8061

Mynt 1340 1406 812 784 945 865 908 1001 949 973
Total industriell efterfragan 23996 23525 23932 24833 26 261 25767 27017 28257 27011 26068
Centralbankers mfl nettokop 22
"Producer hedging” (1) 308 445 498 852 771
Indikerad investeringsefterfragan 295
Total efterfragan 23993 23832 23934 25282 26282 25766 27514 29110 27306 26838

Kdlla: "World Silver Survey” 2003-05-08, Gold Fields Minerals Ltd och The Silver Institute. Rapporten kan bestdllas frdn: silver@gfms.co.uk

(1) Betyder ungefir “nettoeffekten av producenters skyddsdtgdrder (av finansiell natur)”. Silverproducenter (bl.a.) anvinder sig av olika
finansiella instrument for att “sikra” intdkterna pd en viss nivd, exempelvis instrument som “forward selling” (férsdljning av framtida guld-
produktion till ett fast pris) och olika optionskontrakt. De sammanlagda nettoeffekterna av dessa dtgdrder pdverkar det faktiska utbudet pd
antingen plussidan eller minussidan av balansen beroende pd marknadsldget.

(2) Betyder ungefir nettoutbud frdn investerare, egentligen en restpost som uppstdr dd det statistiska underlaget inte réicker for att fullt ut
fd utbuds- och efterfragesidorna att balansera varandra. Man kan férklara "underutbudet” gentemot den uppmdtta efterfragan genom att
anta att silver tagits frdn "osynliga” lager (som familjesilvret kanske) och sdlts pd 6ppna marknaden.

SGU/Mineralmarknaden maj 2003
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2.4 KOPPAR

Kopparpriset har under varen periodvis pressats ner mycket beroende pa hur marknadsaktorerna
uppfattat liget avseende smittsjukdomen SARS. Kina ir virldens storsta och snabbast vixande
kopparkonsument och spekulationer om en kollaps i den Kinesiska ekonomin sitter di givetvis
sina spar i prisutvecklingen for koppar. Arsligsta pris pa London Metal Exchange (LME) note-
rades i april med 1 544 USD/ton, men priserna i dagsliget (13/5) har dterhimtat sig till goda
1 655 USD/ton i och med att man bérjar tro att epidemin av SARS verkar komma under kon-
troll.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR KOPPAR JAN 1992 — 9 MAJ 2003
(veckomedeltal LME "cash” respektive veckoslutsnoteringar lager)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
koppar (em fix) 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13
USD/ton 1653 1575 1727 1577 1557 1544 1728 1641 1655,23
SEK/kg 13133 13023 17209 16257 15133 12693 14 838 13923 13 207

Inte minst vad giller koppar sa har de asiatiska linderna och i synnerhet Kina spelat en stor roll
under de senaste tva aren for att uppritthalla efterfragetillvixten. Den ekonomiska tillvixten
i Asien (exklusive Japan) under perioden har uppgitt till nistan 12 procent och regionen har i
mycket snabb take 6kat sin andel av virldens kopparkonsumtion. Kina har nistan férdubblat sin
andel av den globala kopparkonsumtionen pa bara fyra ar och ir i dag det i sirklass storsta en-
skilda landet vad avser kopparkonsumtion. Fran ar 1998 till &r 2002 ckade kopparkonsumtionen
med drygt 17 procent per ar. For hela Asien (exklusive Japan) 6kade konsumtionsandelen fran
ca 25 procent till ca 40 procent under samma period.

Enligt en analys frin Metal Bulletin Research (MBR) tros kopparmarknaden i “vist” under
dret att g& mot ett totalt underskott pd drygt 140 000 ton, forutsatt att en forvintad uppgang i
virldsekonomin 4dger rum under andra halviret 2003. Sirskilt vad géller Europa tror dock MBR
pa ett visst Sverskott under forsta halvéret i ar. Detta ligger i linje med de senaste uppgifterna frin
International Copper Study Group (ICSG) som indikerar ett 6verskott pa raffinerad koppar med
53 000 ton f6r januari manad.

14
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Enligt ICSG kommer den totala gruvkapaciteten f6r koppar (inklusive SX-EW-utvinning) att
ha okat med ungefir 2 miljoner ton under de nirmaste aren t.o.m. ar 2006. De storsta kapacitets-
tillskotten berdknas komma dren 2003-2004 di 656 000 ton tillfors, f6ljt av 502 000 respektive
117 000 ton de tvé efterfoljande aren. I dessa siffror dr ej inriknat potentiell produktion fran vad
som betecknats som tillfilligt nedlagda gruvor. Enligt ICSG uppgér denna s.k. "swing capacity”

till ungefir 765 000 ton/ar.

Den totala smiltverkskapaciteten beriknas vixa med 1,43 miljoner ton under perioden t.o.m.
dr 20006, nagot hogre in den sammanlagda 6kningen av gruvkapaciteten (slig). Elekrolytkapacite-
ten spis 6ka med totalt 1,33 miljoner ton eller ungefir lika mycket som den beriknade dkningen
av gruvkapacitet (slig). Den sammanlagda okningen i kapacitet for all raffineringsverksamhet
(elektrolytisk, "electrowinning” och "fire refining”) beraknas under fyradrsperioden 2003 till 2006
uppgd till drygt 2 miljoner ton, fran 18 227 kton till 20 248 kton.

BERAKNAD KAPACITET FOR UTBUD AV KOPPAR AREN 2002-2006 (tusen ton)

(tusen ton kopparinnehall) 2002 2003 2004 2005 2006
Slig 12098 12 655 13161 13431 13419
SX-EW 2962 3047 3197 3429 3558
Smaltverk 14799 15181 15648 16 163 16 226
Elektrolyt Raffinaderier 14434 14 839 15278 15 643 15763
Total raffineringskapacitet (1) 18 227 18770 19371 19 998 20248
(arlig férandring) 2003/02 2004/03 2005/04 2005/04 S:a 2002-06
slig 557 506 270 -12 1321
SX-EW 85 150 232 129 596
Smaltverk 382 467 515 63 1427
Elektrolyt Raffinaderier 405 439 365 120 1329
Total raffineringskapacitet (1) 543 602 627 250 2022
Kdlla: International Copper Study Group, 23 april 2003

(1) inklusive berdknad "fire refineing”

KONSUMTIONEN AV KOPPAR 1960, 1978 OCH 1997 REGIONFORDELAD (tusen ton)
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Kdlla: International Copper Study Group

Sedan 1960-talet har konsumtionen av koppar mer dn 10-dubblats i Asien och ligger nu klart 6ver
konsumtionen i savil Europa som Nordamerika. I Sydamerika har konsumtionen av koppar okat

1978

micttligt medan den i Afrika till och med har minskat.

1997
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2.5 BLY

Blypriset vid LME har under aret fluktuerat kring 450 USD per ton, med en uppging under
januari frin 428 USD per ton (arsldgst den 2 januari) till nivier omkring 480 USD per ton
(arshogsta den 11 februari pd 486 USD per ton) for att sedan falla tillbaka till nivier omkring
430 USD per ton i slutet av mars. Under april skedde en mindre uppgang i mitten av mdnaden men
priset foll igen och tangerade arsligsta den 23 april med 429 USD per ton. Uppgéangen under mars
ménad berodde pa bristande tillging pa bly samtidigt som fonder kopte bly. Nedgangen i slutet av
mars och under april antas bero pa ridsla for effekterna av kriget i Irak, fortsatt dyster ekonomisk
statistik frin USA samt oro 6ver vilken effekt lungsjukdomens SARS kan fa f6r utvecklingen av
den kinesiska ekonomin. Under bérjan pa maj har en uppging dgt rum. Det finns férhoppningar
att brist pd blykoncentrat pd virldsmarknaden skall leda till minskad produktion av raffinerad bly
med efterféljande brist pA marknaden.

Lagren av bly vid LME minskade under arets férsta tre manader frin cirka 185 000 ton ned
till 171 000 ton, men steg under mars och april. Lagren har dock minskat med cirka 9 000 ton
mellan 1 januari och 30 april i 4r.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR BLY JAN 1992 — 9 MAJ 2003

(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
bly (em fix) 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13
USD/ton 528 503 454 476 452 427 486 454 474,50
SEK/ton 4198 4152 4169 4 911 4406 3548 4148 3852 3786

Av tabellen nedan framgdr att gruvproduktionen av bly har minskat under &r 2002 jamfort med ar
2001. Minskningen globalt uppgick till 256 000 ton eller 8,5 procent. Den storsta minskningen
ser man i Australiens produktion, frin 714 000 ton till 658 000 ton eller 7,8 procent. Stora minsk-
ningar noteras dven frin Kina med 599 000 ton ar 2001 och 568 000 ton ar 2002, USA 463 000
ton till 448 000 och Kanada 154 000 ton till 97 000 ton. Den procentuella minskningen dr stor
dven for den europiska blyproduktionen. Orsaken till detta 4r bland annat stingningen av Los
Frailes och Laisvall. Ar 2002 var Polen den stérsta blyproducenten i Europa, med en produktion pa
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45 000 ton, foljt av Sverige med en produktion pa 44 000 ton. Det dr naturligtvis vanskligt att dra
nagra slutsatser vid en jimforelse mellan perioden januari till februari ar 2002 och motsvarande
period dr 2003. Den kinesiska arsproduktionen ligger dock pa en betydligt hégre niva fram till i
februari i ar jaimfort med forra aret (86 000 ton i ar mot 69 000 ton féregaende ér).

Ijanuari tillkinnagav de tvé storsta aktiedgarna i bly-zinkgruvan Minera Rey de Plata i Mexico
att gruvan skall stingas permanent. Beroende pa liga zinkpriser och oférdelaktig kurs for peson
stingdes gruvan temporirt i december ar 2001. Agarna har emellertid inte sett nagon forbittring
av de ekonomiska forhillanden och nu beslutat att stinga gruvan. Nir gruvan producerade som
bist framstilldes 4 500 ton zinkkoncentrat och 1 500 ton blykoncentrat per ar.

Under forsta kvartalet i dr har Teck Cominco inte kunnat leverera nagot koncentrat frain Red
Dog Mine i Alaska, beroende pa att de smiltverk som foretaget har kontrakt med (Avonmouth
och Noyuelles-Godault, se nedan) har lagt ned sin verksamhet.

GRUVPRODUKTIONEN AV BLY (tusen ton blyinnehall)

1999 2000 2001 2002 2002 2003 2002-2003
jan—feb Forandring
jan—feb
tusenton %
Europa 355 360 330 249 37 37 0 0
Afrika 179 178 149 125 20 21 1 5,0
Amerika 1111 1053 1080 1017 168 166 -2 -1,2
Asien 688 806 726 694 89 110 21 23,6
Oceanien 633 650 714 658 115 109 -6 -5,2
Summa varlden 2966 3047 3000 2744 431 442 11 2,6
Vastvarlden 2261 2237 2245 2021 171 172 1 0,6

Kdlla: ILZSG

Virldsproduktionen av raffinerat bly har okat i virlden mellan ar 2001 och 4r 2002 med
61 000 ton eller 0,9 procent. Kina ir ett av de fa linder som har en mera pataglig 6kning i pro-
duktionen, frin 1172 000 ton 4r 2001 till 1288 000 ton ar 2002. Mindre okningar i absoluta
tal noteras fran Australien frin 276 000 ton till 307 000 ton och Kanada fran 231 000 ton till
251 000 ton. Linder med minskad produktion mellan &r 2001 och ar 2002 ir exempelvis USA
dir produktionen 6kat fran 1376 000 ton till 1359 000 ton.

EU-linderna minskade i allminhet sin produktion mellan ar 2001 och ar 2002. Den bel-
giska produktionen gick frin 100 000 ton &r 2001 till 88 000 ton ar 2002. Italien minskade fran
222000 till 193 000 och Sverige fran 75 000 ton till 65 000 ton. Spanien och Tyskland redovisar
dock smirre 6kningar mellan 2001 och 2002 i produktionen av raffinerat bly.

Om man jimfor januari och februariproduktionen av raffinerat bly i a&r med samma tidsperiod
foregiende ar noterar man en svag tendens till minskad produktion i virlden och en minskad
produktion i vistvirlden med 2,1 procent.

PRODUKTIONEN AV RAFFINERAT BLY (tusen ton)

1999 2000 2001 2002 2002 2003 2002-2003
jan—feb Forandring
jan—feb

tusenton %
Europa 1855 1882 1889 1764 306 275 -31 -10,1
Afrika 131 125 125 131 26 22 -4 -15,4
Amerika 2135 2215 2070 2082 334 348 -14 -4,2
Asien 1882 2163 2185 2322 357 377 20 5,6
Oceanien 277 263 276 307 51 50 -1 -0,2
Virlden totalt 6280 6 649 6 545 6 606 1074 1072 -2 -0,2
Vastvarlden 4945 5093 4929 4900 821 804 -12 -2,1

Kdlla: ILZSG
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I bérjan pa dret kom information att Metaleurop har slutat producera vid sitt smiltverk i Noyelles-
Godalut i norra Frankrike, med en nominell kapacitet pi 40 000 ton per ir. Aven MIM:s smileverk
i Avonmouth i Storbritannien stingde i februari i ar.

I Kina har nigra smiltverk diremot annonserat att de avser hoja sin kapacitet, exempelvis
Yuguang Gold and Lead Group som avser oka frin 130 000 ton till 180 000 ton per r och Yubei
Metal Smelter som avser att producera 130 000 ton bly i &r mot 70 000 ton féregiende ar. Brist pa
koncentrat p virldsmarknaden gér dock att det kan bli svart att nd sidana produktionssiffror.

Efterfragan pé rafhnerat bly i virlden har 6kat med 0,9 procent mellan dr 2001 och 2002.
Efterfragan har ddremot minskat i vistvirlden med 2,0 procent. Den kinesiska efterfragan har
okat stort under perioden med 23 procent, frain 700 000 ton ir 2001 till 860 000 ton ar 2002.
I USA, som har den sirklassigt storsta efterfrigan, minskade densamma fran 1 694 000 ton
dr2000till 1554 000 ton &r 2001. I samtliga EU-linder minskade efterfrigan, i Sverige exempelvis
frin 10 000 ton ar 2001 ¢ill 5 000 ton ar 2002.

Om man jamf6r januari och februari ar 2002 med januari och februari ar 2003 sa kan man se
en mindre dkning i efterfrigan bade globalt och i vistvirlden. Okningen hirror till stor del frin
okad efterfrigan i Kina. Aven efterfrigan i USA verkar vilja borja ta fart.

Efterfrigan av bly det forsta kvartalet frefaller dock generellt sett vara svag. Biltillverkningen
som ir av avgorande betydelse for efterfragan pa bly har minskat med 4,2 procent i Japan och
4,6 procent i USA under det forsta kvartalet, samtidigt som antalet nyregistrerade bilar har mins-
kat med 16 procent i de fem storsta europeiska linderna.

I Kina 6kade emellertid efterfrigan pé fordon med 80 procent under &r 2002 och forvintas 6ka
ytterligare med 40 procent under ar 2003.

EFTERFRAGAN AV RAFFINERAT BLY (tusen ton)

1999 2000 2001 2002 2002 2003 2002-2003
jan—feb Forandring
jan—feb

tusenton %
Europa 1980 2048 2085 2049 341 340 -1 -0,3
Afrika 133 131 130 138 27 23 -4 -14,8
Amerika 2263 2281 2147 2060 334 342 8 2,4
Asien 1796 2004 2084 2261 359 394 35 9,8

Oceanien 62 46 47 44 7 7 0 0
Virlden totalt 6 235 6 509 6 492 6 552 1068 1107 39 3,7
Viastvarlden 5419 5623 5458 5347 866 888 22 2,5

Kdlla: ILZSG

Utbuds- och efterfrigebalansen for bly i vistvirlden framgar av tabellen nedan. Om man jimfér
sista kvartalet ar 2002 med sista kvartalet ar 2001 ser man ett mindre produktionsunderskott
under den aktuella perioden pd 3 000 ton vilket tyder p4 en marknad som nistan ir i balans. Den
minskade efterfrigan under sista kvartalet ar 2002 har métts med en minskad gruvproduktion
och minskad import av bly fran i férsta hand Kina. Lagren av bly ar dock fortsatt stora vilket kan
innebira att storre prishojningar inte sker férrin lagren har minskat.
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UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR BLY | VASTVARLDEN (tusen ton)

1999 2000 2001 2002 2001 2002
oct—dec
Bly i koncentrat 2261 2237 2245 2021 551 493
Import/export fran f.d. "6stlander” -198 -304 -351 -280 -90 -94
Summa tillgénglig for smaltning 2063 1934 1894 1741 461 399
Produktion av primar metall 1974 2020 1899 1838 499 471
Produktion av sekundar metall 2972 3073 3031 3062 771 796
Summa produktion 4945 5093 4929 4900 1270 1267
Efterfragan 5419 5623 5458 5347 1380 1358
Import/export fran f.d. "6stlander” 513 547 522 441 140 77
Forsaljning fran lager US-DLA 61 32 40 26 17 10
Metallbalans 100 49 33 20 48 -3
Rapporterade lager (vid periodslut) 467 435 437 477 437 474

Kdlla: ILZSG

Den Internationella Bly- och Zinkstudiegruppen som sammantridde i London i bérjan pa april

gor bedomningen att efterfrigan av bly i Vistvirlden kommer att 6ka med cirka 0,3 procent ar

2003 jimfort med ar 2002. Exporten av koncentrat till fére detta planekonomier (frimst Kina)

forutses 6ka med 7,7 procent. Metallbalansen for ar 2003 forutses hamna pa ett underskott pa

49 000 ton.

SGU/Mineralmarknaden maj 2003

19



2.6 ZINK

Priset for zink vid LME har under bérjan av dr 2003 varierat kring 780 USD per ton med ett
arsldgsta pa 757 USD per ton den 28 mars och ett arshogsta pa 810,5 USD per ton den 3 februari
ar 2003. Kopparprisets kollaps den sista veckan i mars drog med sig zink i fallet. Férutom den all-
minna ekonomiska osikerheten bidrog dven avvecklingen av nigra fonders zinkinnehav till ned-
gangen. Under maj har dven zink ryckts med i en allmin uppging av metallpriserna. Ett pris 6ver
800 USD per ton for zink ir psykologiskt viktigt for marknaden. Sedan zinkprisets nedgang ar
2001 har prisnivin 6ver 800 USD per ton testats vid sju olika tillfillen, men alltid fallit tillbaka.

Vid LME har lageruppbyggnaden av zink delvis avstannat vid omkring 650 000 ton efter
den stora uppbyggnaden under ar 2001 och ar 2002. Arets hégsta lagersiffra noteras frin de sista
dagarna i april da lagren vid LME var nigot 6ver 679 000 ton.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR ZINK JAN 1992 — 9 MAJ 2003

(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Priser pa Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
zink (em fix) 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13
USD/ton 1023 1077 1128 886 778 740 811 776 779,8
SEK/ton 8132 8898 10332 9123 7 567 6 026 6959 6586 6222

Gruvproduktionen av zink i virlden har minskat med 1,6 procent mellan dr 2001 och 2002.
De stérsta producentlinderna Kina, Kanada och Australien har minskat sin produktion med
4,6 procent i Kina, 14,3 procent i Kanada och 2,2 procent i Australien. Den stora minskningen i
Kanada kombinerat med en 6kad produktion i Peru gor att Peru dr 2002 var virldens tredje storsta
producent av zinkslig, efter Kina och Australien. Bland de mera betydande producentlinder som
okade sin produktion mellan 2001 och 2002 kan dven nimnas Mexico vars produktion steg frin
429 000 ton ar 2001 till 495 000 ton ar 2002. Producentlinderna i Europa har genomgiende
minskat produktionen: Irland fran 298 000 ton till 253 000 ton, Spanien fran 161 000 ton till
70 000 ton och Polen frin 153 000 ton till 140 000 ton. Den svenska produktionen av zinkkon-
centrat har varit nistan oférindrad 4r 2001 och ar 2002 och lag pa 158 000 ton.

Om man jimfor siffrorna fran februari ar 2002 med siffrorna for februari ar 2003 forefaller
virldsproduktionen kunna 6ka ar 2003, bland annat beroende pd en betydande 6kning i den
kinesiska gruvproduktionen.
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GRUVPRODUKTIONEN AV ZINK (tusen ton zinkinnehall)

1999 2000 2001 2002 2002 2003 2002-2003
jan—feb Forandring
jan—feb
tusenton %

Europa 947 1063 1053 916 139 163 24 17,3
Afrika 267 256 237 229 37 48 11 29,7
Amerika 3483 3509 3750 3815 631 623 -8 -1,3
Asien 2258 2623 2384 2 406 329 385 56 17,0
Oceanien 1110 1379 1476 1444 239 236 -3 -1,3
Vérlden totalt 8 065 8830 8900 8810 1374 1455 81 5,9
Vastvarlden 5897 6314 6 600 6541 1067 1114 47 4,4

Kdlla: ILZSG

Arets forhandlingar om de si kallade behandlingsavgifterna (Treatment Charges) har lett till
pressade ekonomiska férhallanden for smiltverken. Enligt en analys fran Metal Bulletin Research
kan fa smiltverk fa l[onsamhet vid TC:s under 120 USD per ton och 130 USD per ton kriver de
flesta smiltverk for att gi runt. Ar 2002 sléts manga avtal kring 168 USD per ton med ett zinkpris
pa 1000 USD per ton som bas. I ar slots det forsta avtalet mellan Korean Zink och Pasminco pa
145 USD per ton. Avtalet sl6ts i februari men sedan dess har férhandlingarna gatt mycket trogt.
Fran spotmarknaden i Kina och Sydostasien har rapporterats TC:s sa liga som 118 USD per ton.

I april meddelade de fyra storsta kinesiska smiltverken att de avsdg att under resten av dret
avstd fran att kopa koncentrat pa virldsmarknaden med anledning av bristen pd koncentrat och
laga behandlingsavgifter. Stoppet skulle gilla under resten av aret. Utspelet férvanade marknaden,
eftersom endast ett av smaltverken ir sjalvforsorjande med koncentrat, och sags i huvudsak som
ett forsok att fa upp behandlingsavgifterna.

Produktionen av raffinerad zink i virlden 6kade med 2,9 procent mellan ar 2001 och 4r 2002.
Kina, som ir den sirklassigt storsta producenten av zink, 6kade sin produktion frin 2 078 000
ton ar 2001 till 2 106 000 ton &r 2002, vilket motsvarar en okning pa 1,4 procent. De dvriga
storsta producentlinderna har ocksé 6kat sin produktion: Kanada fran 661 000 ton till 793 000
ton, Sydkorea fran 508 000 ton till 608 000 ton och Australien frin 556 000 ton till 567 000
ton. Japan minskade dock sin produktion nigot mellan ar 2001 och ar 2002 frin 644 000 ton
till 640 000 ton.

Som framgir av tabellen tycks produktionsokningen vilja halla i sig dven ar 2003, med en
global 6kning pd 4,2 procent om man jimfér januari och februari 4r 2002 med samma period ar
2003. Produktionen i Kina har stigit med 12,6 procent om man jaimfor drets tva forsta manader
ar 2002 och 2003.

PRODUKTIONEN AV RAFFINERAD ZINK (tusen ton)

1999 2000 2001 2002 2002 2003 2002-2003
jan—feb Forandring
jan—feb

tusenton %
Europa 2692 2770 2880 2823 485 480 -5 -1,0
Afrika 135 129 135 138 24 23 -1 -4,2
Amerika 1785 1812 1695 1847 316 319 3 1,0
Asien 3412 3774 3977 4123 626 691 65 10,4
Oceanien 344 494 556 567 93 96 3 3,1
Vérlden totalt 8368 8979 9243 9598 1544 1609 65 4,2
Véstvarlden 5832 6138 6257 6 602 1098 1124 26 2,4

Kdlla: ILZSG
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Under forsta kvartalet &r 2003 har kommit signaler fran flera aktorer om nedskirningar i pro-
duktionen av raffinerad zink. I mars uppgav Pasminco att de imnade tidigareldgga stingningen
av sitt smiltverk Cockle Creek i New South Wales till redan i september ar 2003 mot planerad
stangning nagon ging mellan dr 2006 och 2008. Nedliggningen av smiltverken i Avonmouth
och Noyelles-Godault minskar inte bara blyproduktionen som nimnts tidigare utan ocksa pro-
duktionen av zink.

Det hollindska zinksmiltverket Budel Zink, som #dgs av Pasminco, idr dven det ett smiltverk
med osiker framtid med nuvarande priser pa zink. En faktor som talar for att verket blir kvar dr
det faktum att det dr ett av de fa smiltverk som kan behandla den jarnfattiga sligen frin Pasmincos
Century Mine, utan férbehandling. Efter det att Pasminco tog 6ver Budel har foretaget investerat
i smiltverket och det anses nu vara ett av de miljomaissigt bista verken i virlden.

I en artikel i Metal Bulletin Monthly om Budel stiller artikelforfattaren ett antal frigor vars
svar inte ir givna och som avgor Budels framtid, nimligen frigan om var ett smiltverk skall ligga.
Skall det vara nira rivaran, nira den elektriska kraften, nira den billiga arbetskraften eller nira
marknaden?

Efterfragan pa raflinerad zink har 6kat i virlden med 2,8 procent mellan &r 2001 och ar 2002.
Den globala okningen har sin orsak i 6kad efterfrigan i Asien medan efterfrigan i savil Europa
som USA har minskat. Efterfrigan i Kina dkade frin 1 500 000 ton ar 2001 till 1 550 000 ton &r
2002. Efterfrigan i USA minskade under samma period frin 1 163 000 ton till 1 156 000 ton.

Om man jaimfor siffrorna for den globala efterfragan i februari ar 2002 med februari 4r 2003,
ser man att efterfrigan dkat med 5,9 procent. Anmirkningsvirt stor okning noteras frin USA,
frin 182 000 ton i februari ar 2002 till 212 000 ton i februari ar 2003.

EFTERFRAGAN AV RAFFINERAD ZINK (tusen ton)

1999 2000 2001 2002 2002 2003 2002-2003
jan—feb Forandring
jan—feb

tusenton %
Europa 2715 2823 2822 2774 466 458 -8 -1,7
Afrika 157 170 165 171 29 29 0 0
Amerika 2058 2105 1924 1961 309 351 42 13,6
Asien 3340 3672 3765 4025 648 699 51 7,9
Oceanien 226 231 237 240 40 42 2 5,0
Varlden totalt 8496 9000 8913 9172 1491 1579 88 5,9
Vastvirlden 6 827 7134 6893 7002 1127 1190 63 5,6

Kdlla: ILZSG

Utbuds- och efterfragebalansen for zink i vistvirden redovisas i tabellen nedan. En avsevird
lageruppbyggnad har dgt rum vid LME mellan &r 2001 och ar 2002, som framgatt ovan, medan
lagren hos producenterna har minskat. De lager av zink som fanns vid slutet av ar 2002 rickte
till 8 veckors efterfrigan vilket ar en hog siffra. Det finns analytiker som gor bedémningen att de
produktionsminskningar som hittills tillkdnnagivits ar otillrickliga for att fa ned verskottet och
att lagren kan komma att 6ka si att de motsvarar cirka 10,5 veckas efterfragan vid slutet av dret.
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UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR ZINK | VASTVARLDEN (tusen ton)

1999 2000 2001 2002 2001 2002
okt—dec

Zink i koncentrat 5897 6314 6 600 6541 1719 1656
Import/export fran f.d. "ostlander” -126 -187 -508 -464 -128 -138
Anvandning av zinkoxid 4 4 4 4 1 1
Summa tillgénglig for sméltning 5767 6123 6088 6073 1590 1504
Produktion av primadr metall 5293 5546 5 644 5984 1474 1534
Produktion av sekundar metall 538 592 613 618 161 166
Summa produktion 5832 6138 6257 6602 1634 1700
Efterfragan 6827 7134 6893 7002 1686 1724
Import/export fran f.d. "6stlander” 832 865 874 744 214 162
Forsaljning fran lager US-DLA 22 39 24 5 6 1
Metallbalans -142 -92 263 349 169 140
Rapporterade lager (vid periodslut) 734 654 932 1094 932 1086

Kdlla: ILZSG

Den Internationella Bly- och Zinkstudiegruppen gor bedomningen att den totala zinkproduktio-
nen i virlden kommer att 6ka med 3,9 procent ar 2003 jaimfért med dr 2002 vilket dr lika mycket
som efterfrigan. For Vistvirlden forutses ett minskat éverskott av zink ar 2003 i huvudsak bero-
ende pa minskad import av metallisk zink fran fore detta Ostlinderna.

En analytiker vid Barclay Capitals har nyligen gjort bedomningen att zink ir ett gott kép vid
ett pris under 800 USD per ton och han forutser att priset i snitt kommer att ligga pa 834 USD
per ton under 2003 och 975 USD per ton under 2004. Orsaken till detta skulle i huvudsak vara
okad efterfragan i Vistvirlden och minskad export frin Kina.
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2.7 ALUMINIUM

Den dterhimtning i ekonomin och efterfrigan som forvintades under andra halvan av ar 2002
intriffade aldrig. Nu hoppas man pd att aterhimtningen skall komma under andra halvan av
detta ar istillet. Emellertid bedoms zink och aluminium ha de simsta forutsittningarna av alla
basmetaller och riskerar fi uppleva ytterligare ett besvikelsens ar tyngda av dverleveranser. Alumi-
niummarknadens éverskott ar 2002 pi 626 000 ton forvintas oka till 677 000 ton, varav primirt
aluminium med 559 000 ton, under ar 2003.

Den viktigaste men ocksd mest oforutsigbara faktorn fortsitter att vara Kina och den faktorn
kommer att verka himmande pa aluminiumpriserna under 2003. Med kinesisk tillforsel och efter-
fragan som tilltar i vildig fart far varje inslag av obalans i de kinesiska forutsittningarna betydande
verkningar globalt. For ar 2002 beriknas att Kina okat sin tillforsel av primirt aluminium med
nira 30 procent, uppgaende till 6ver 5 miljoner ton per ar, okat efterfrigan med 16,5 procent och
okat konsumtionen med 14 procent.

Kontantpriset vid LME var vid arets slut 1345,5 USD/ton — nagot under dess genomsnittliga
virde for hela aret 2002 pa 1 349 USD/ton och hela dret 2001 pa 1 444 USD/ton. Trots ned-
gangen i genomsnittspriset var faktiskt priset vid arsslutet 2002, nagot 6verraskande, 10,50 USD/
ton hogre n slutpriset ar 2001 pa 1335 USD/ton. LMEs aluminiumpris visade i sjilva verket en
extremt liten rorlighet under dret, med en spridning pa endast 163 USD mellan minimipris pa
1275,5 USD/ton och maximipris pd 1438 USD/ton. Under de fyra féregiende aren varierade
denna spridning mellan 303 och 494 USD. Den ringa flyktigheten under ar 2002 skulle kunna
innebira att marknaden vid slutet pa 2001 redan till fullo riknat av det stora dverskottet i priset.
Bristen pa prishojande fundamentala nyheter under stérre delen av forra aret sig till att alumini-
umpriserna holls lasta, och dirav det smala intervallet i handeln under perioden. Sammantaget
steg aluminiumpriset med 1,6 procent under ar 2002.

PRISUTVECKLING FOR ALUMINIUM JAN 1992 — 9 MAJ 2003

(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
aluminium (em fix) 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13
USD/ton 1358 1362 1550 1443 1349 1314 1459 1380 1404
SEK/ton 10792 11258 14194 14882 13117 10872 12 402 11704 11 200
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Den uppatgiende trend som setts for priserna pa basmetaller under 2003 fram till mars, andrades
dramatiskt i efterdyningarna till intensiv forsiljning i slutet av ménaden foranledd av kriget i Irak,
fortsatt nedslaende finansiella rapporter, sirskilt frin USA och spridningen av sjukdomen SARS
i Asien. Aluminiumpriset f6ll till det ldgsta virdet pd nistan sex manader. Under april handlades
tremanaders aluminiumpris hos LME i ett relativt smalt intervall pa 1321-1378 USD/ton. Efter
en monoton start med fallande priser, dterhimtade sig marknaden starkt i mitten pd manaden.
Tremanaders aluminium nadde som hégst till 1378 USD den 17 april innan priserna undan for
undan trycktes ner av fornyad oro over virldsekonomin och den effekt som SARS kunde tinkas fa
for Asiens ekonomier. Positiva konsumentdata i USA tillsammans med tekniskt baserad kopakei-
vitet de foljande dagarna stimulerade priserna till ett hogsta virde pa 1377 USD/ton den 1 maj.

Bristen pa verklig korriktning i prissittningen under april har ssmmantriffat med ett nistan
kontinuerligt fall i LMEs lager. Atertagna order hos LME 6kade kraftigt fran bérjan av april till
14,5 procent av den totala aterstoden den 9 april. Den 1 maj var lagret av primirt aluminium i
LMEs varuhus nere i 1 191 miljoner ton — den lagsta lagernivin sedan den 10 juni ar 2002.

Som framgér av tabellen nedan har produktionen av bauxit 6kat med 2,6 procenteller drygt 3,5
miljoner ton under 2002 jimfort med ar 2001. Det 4r framfor allt Asien, i sjilva verket Kina, som
producerat 2,1 miljoner ton mer, eller 9,8 procent. Amerika och Australien 6kade sin produktion
med drygt 0,7 miljoner ton vardera, medan Europa minskade med ca 0,1 miljoner ton.

PRODUKTIONEN AV BAUXIT (tusen ton)

1998 1999 2000 2001 2002 2001-2002

Foérandring
tusenton %
Europa 7 355 8001 8873 8718 8614 -103 -1,2
Afrika 17 449 17 681 18 383 18 036 18117 80 0,4
Asien 17 491 18 992 20948 21462 23563 2101 9,8
Amerika 35831 36 500 36 277 36 322 37 032 709 2,0
Australien 44 553 48 416 53 802 53285 54 024 739 1,4
Totalt 122 679 129 590 138 283 137 823 141 350 3526 2,6

Kdlla: WBMS

Produktionen av aluminiumoxid okade enligt nedanstaende tabell under ar 2002 med 1,3 miljo-
ner ton, eller 2,7 procent jimfért med foregiende dr. Det dr framfor allt Kina med 0,6 miljoner
ton, men ocksa Jamaica samt Europa som bidragit till 6kningen.

PRODUKTIONEN AV ALUMINIUMOXID (tusen ton)

1998 1999 2000 2001 2002 2001-2002

Fordndring
tusenton %
Europa 9714 10 007 10623 10 867 11140 273 2,5
Afrika 500 569 541 675 698 23 3,4
Asien 3899 4050 4261 4284 4884 600 14,0
Amerika 17 077 16 780 16979 16 316 16 681 365 2,2
Oceanien 13853 14 378 15715 16 346 16 385 39 0,2
Totalt 45 043 45784 48119 48 488 49 788 1300 2,7

Kdlla: WBMS

Produktionen av primirt aluminium under ar 2002 dkade med 648 000 ton jimfért med forra
dret. Det ar framfor allt Amerika, som okade sin produktion med 6,0 procent eller 430 000 ton
och i viss man Europa med 6kning pa 140 000 ton, som ir forklaringen till 6kningen. Afrika har
ddremot en svag trend.
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PRODUKTIONEN AV PRIMART ALUMINIUM (tusen ton)

1998 1999 2000 2001 2002 2001-2002
Foréndring
tusenton %

Europa 6968 7304 7490 7613 7753 140 1,8
Afrika 1043 1095 1178 1369 1372 3 0,2
Asien 1843 1966 2221 2234 2261 27 1,2
Amerika 8161 8262 8208 7213 7643 430 6,0
Oceanien 1934 2029 2094 2122 2170 48 2,3
Totalt 19949 20 655 21191 20551 21199 648 3,2
Kdilla: WBMS

Konsumtionen av raffinerat aluminium 6kade med 1,28 miljoner ton eller 5,5 procent under ar
2002 jamfort med forra aret. Som synes av tabellen nedan ar det frimst Asien, dvs. Kina med
okning pa 0,8 miljoner ton eller 9,2 procent, samt Europa med 6kning pa 0,447 miljoner ton eller
6,2 procent, som ir frimsta skilet till 6kningen. Savil Afrika som Oceanien hade hir en negativ

trend.
KONSUMTION AV RAFFINERAT ALUMINIUM (tusen ton)
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2001-2002
jan Forandring
tusenton %

Europa 6630 6740 7 313 7234 7 681 630 447 6,2
Afrika 301 269 336 361 338 29 -23,4 -6,5
Asien 6957 8125 9 005 8681 9482 872 800,9 9,2
Amerika 7536 7791 7 803 6841 6916 603 74,7 1,1
Oceanien 401 387 388 357 339 28 -18,7 -52
Totalt 21826 23313 24 845 23474 24756 2162 1280,5 5,5
Kdlla: WBMS
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2.8 TENN

Tennpriset har fortsatt en nagon tveksam stigning under varen fran arsligsta 4260 USD per ton
till 4650 USD per ton i slutet av april. I mitten av mars gick fonder in och salde sina linga posi-
tioner i tenn bland annat beroende pa oro f6r hur kriget i Irak skulle utveckla sig, vilket ledde till
sjunkande tennpriser. Tennpriserna har dterhdmrtat sig ndgot under april manad och den 13 maj
uppndddes nytt drshogsta pi 4 784 USD per ton.

Lagerutvecklingen har inneburit att lagren ligger pd en fortsatt hég niva pa omkring 25 000
ton. Lagren minskade under februari men 6kade raskt i mars upp till maximal 27 100 ton den 18
mars. Det finns misstankar att dessa hastiga lagerrorelser beror pé att nigon aktor forsoker mani-
pulera marknaden. I Visteuropa idr emellertid de fysiska lagren av tenn smad, vilket har lett till en
hég premium pé tenn. I slutet av mars fanns i LME:s lager i Singapore 17 445 ton medan lagren i
Barcelona var bara pi 8 260 ton och i Rotterdam pa 500 ton.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR TENN JAN 1992 — 9 MAJ 2003

(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris

tenn 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13

USD/ton 5541 5402 5431 4481 4059 4255 4785 4554 47825

SEK/ton 44032 44641 49740 46161 39358 | 36834 40 817 38610 38159

Gruvproduktionen av tenn i virlden har minskat med 3,2 procent mellan aren 2001 och 2002.
Man kan notera en stor minskning i den kinesiska gruvproduktionen frin 93 000 ton &r 2001 till
61 800 ton &r 2002. Denna minskning vigs upp av en 6kning av den indonesiska produktionen
fran 51 600 ton ar 2001 «ill 83 300 ton dr 2002. Indonesien dr nu virldens storsta producent av
tennkoncentrat. Bland de mindre producentlinderna ser man sma forindringar i absoluta tal.
Produktionen i Ryssland har okat frin 5 500 ton ar 2001 till 7 200 ton dr 2002 och minskat i
Australien frin 9 600 ton till 6 700 ton. Den tredje storsta producenten, Peru, har haft en nistan
konstant tennproduktion, eller 38 200 ton ar 2001 och 38 800 ton ar 2002.

I Ryssland startade Novosibirsk Tin Works i januari brytning vid sin gruvor Molodyozhny
och Perevalniy. Full kapacitet pd 30 000 ton bruten malm per manad férvintas uppnds i maj.
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Smiltverket Novosibirsk har haft problem med tillging pd material sedan gruvorna stingdes i
borjan pé forra aret. De tva gruvorna har tillrickligt med malm for smiltverket men behover
moderniseras.

Bristen pa koncentrat har lett till att nagra producenter har tillkinnagett planer att 6ka sin pro-
duktion. PT Timah har exempelvis forklarat att de avser producera 48 000 ton dr 2003 samtidigt
som foretaget planerar ett nytt smileverk pd Kundur Island nira Singapor.

PRODUKTION OCH EFTERFRAGAN AV TENN | VARLDEN (tusen ton)

1998 1999 2000 2001 2002 2002 2003 2002-2003
jan—feb Foérandring
jan—feb

tusenton %

Gruvproduktion 213,4 219,1 247,2 248,8 239,0 35,1 39,7 4,6 13,1
Produktion av raffinerat tenn 241,4 246,6 263,6 270,2 266,8 39,9 44,2 43 10,8
Efterfrégan 241,7 249,0 275,9 280,6 274,0 49,1 43,5 -5,6 -11,4
Kommersiella lager (vid 30,9 32,3 38,6 52,3 47,5 47,2 50,4 3,2 6,8

periodens slut)

Kdlla: WBMS

Produktionen av raffinerat tenn i virlden har likaledes minskat mellan &r 2001 och ar 2002.
Minskningen uppgar till 1,3 procent eller fran 270 200 ton ar 2001 till 266 800 ton ar 2002. Kina
uppvisar en avsevird minskning i sin tennproduktion fran 105 000 ton till 75 100 ton ar 2002.
Produktionen av raffinerat tenn har stigit i Indonesien, dock inte sa mycket att Indonesien har gatt
om Kina som stérsta producentland. Produktionen av raffinerat tenn i Indonesien var 44 600 ton
ar 2001 och 60 300 ton 4r 2002. Produktionen av tenn 6kade i linder som Malaysia och Mexico
(i Malaysia fran 30 400 ton till 34 300 ton och i Mexico frin 25 100 ton till 33 100 ton) medan
den minskade i Sydkorea fran 21 400 ton ar 2001 «ill 17 500 ton ar 2002.

Efterfrigan pa tenn har minskat mellan dr 2001 och 4r 2002 med 2,4 procent till 274 000 ton i
virlden. Den storsta minskningen ser man i Kina dir efterfrigan gitt ned fran 62 000 ton ar 2001
till 46 500 ton ar 2002. Efterfragan har 6kat ndgot i bide Japan och Sydkorea under perioden, frin
21500 ton till 26 800 ton i Japan och fran 13 300 ton till 17 700 ton i Sydkorea. Efterfragan i USA
har minskat fran 49 700 ton till 46 300 ton. Om man jamfor siffrorna for efterfrigan i januari och
februari 4r 2002 med samma period dr 2003 ser man att efterfrigan fortsitter att minska i bade
Kina och USA. I Kina lig efterfragan till och med februari ar 2003 pa 7 100 ton att jimfora med
7 700 ton samma period ar 2002. Motsvarande siffror for USA var 6 000 ton till och med februari
r 2003 och 11 300 ton mosvarande period ar 2002.

Efterfriagan pa fortennad plat har minskat kraftigt i Tyskland beroende pé att en ny lagstiftning
om dteranvindning av dryckesforpackningar bérjade gilla 1 januari i r. For att fa upp efterfrigan
pa nytt pa stalburkar méste ett nationellt system for dterinsamling av burkar utvecklas. Efterfrigan
pa fortennad plat dr dock god i Sydostasien beroende pa goda skérdar av fruke och gronsaker som
lampar sig for konservering.

Signaler om svag efterfrigan pa tenn kommer dven frin Japan och USA. Elektronikindustrin
okar inte heller mycket f6r nirvarande. The Cookson Group, den ledande globala tillverkaren
av tennlod, rapporterade i borjan av aret att dess forsiljningsresultat fjarde kvartalet &r 2002 var
obetydligt bittre 4n det resultat som uppniddes under drets foregiende kvartal.

Vid slutet av ar 2002 var de totala kommersiella lagren av tenn 47 500 ton vilket 4r en minsk-
ning med 7,3 procent jamfért med december ar 2001. Tendensen till minskade lager tycks vilja
halla i sig. De kommersiella lagren var 45 700 ton i slutet av januari 2003. Lagren motsvarar nira
dtta veckors efterfragan.
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2.9 NICKEL

PRISUTVECKLING FOR NICKEL JAN 1992 —9 MAJ 2003
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar))
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2003 (t.o.m. 13 maj) Dagspris
nickel 1998 1999 2000 2001 2002 Lagst Hogst Medel 2003-05-13
USD/troy oz 4615 6 040 8 637 5944 6768 7200 9105 8223 8260
SEK/ton 36673 50016 78854 61256 65589 63 278 76 669 69 728 65 906

Nickelpriset steg i slutet pa 2002 fran nivier omkring 7 000 USD per ton till omkring 8 000 USD
per ton. I borjan pé dret var priset uppe i nastan 9 000 USD per ton, men har dtergat till omkring
8 000 USD per ton.

Den internationella nickelstudiegruppen INSG redovisar ett marknadsoverskott f6r 2002 om
14 600 ton nickel. Tillforseln uppgick till 1183 000 ton och anvindningen till 1 168 tusen ton.
Fo6r 2003 berdknas ett underskott uppsta i nickeltillférseln om ca 20 000 ton, vilket framgér av
nedanstiende sammansillning.

Prognos fér nickelproduktion och anvindning av raffinerat nickel 2003 (tusental ton)

Omrade Raffinerad produktion Raffinerad anvdndning
Afrika 52,3 39,5

Amerika 261,3 164,1

Asien 164,7 417,4

Europa 199,0 464,7

Oceanien 187,5 2,0

Ovriga 373,0 170,0

Summa 1237,8 1257

Kdlla: INSG

Under 2002 6kade nickellagren vid LME med 2 800 ton, samtidigt beriknas producentlagren ha
minskat med 2 300 ton si att den totala lagertillforseln endast var 500 ton.

Eo6r 2003 noteras att nickellagren vid LME minskade under februari med omkring 1 000 ton
beroende pa stora kop frin frimst Kina. Detta kompenserades senare d4 motsvarande 6kning
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kunde noteras. Den berodde pa att Norilsk slippte 18 000 ton nickel frin ett lager om 60 000
ton som ligger i pant for 1an i Rotterdam. Nir det stilldes till marknadens forfogande fordes det
mesta av det (15 426 ton) dver till LME:s lager i samma stad. Norilsk har annonserat att ytterligare
18 000 ton kommer att siljas i var frin det nimnda partiet.

Nickelmarknaden ir i hog utstrickning bunden till utvecklingen inom rostfritt stil. Denna
har i sin tur slutanvindare inom olika sektorer, men viktigast 4r olika varor i hemmen. Det inne-
bir att marknaden inte ir si beroende av det allménna investeringsklimatet. En viktig faktor pa
anvindarsidan dr den starka efterfrigan pa rostfritt i Kina. Nickelefterfrigan under kommande
ar kan komma att bli stdrre an under senare dr pa grund av att det skrot som blir tillgingligt fran
ostlinderna haller ligre nickelhalter 4n tidigare, beroende pa att det dr gammalt blandat skrot i
hoégre utstrickning 4n tidigare. Detta beror pa att den inhemska produktionen ir betydligt min-
dre nu 4n under Sovjettiden dé det fanns en stark efterfrigan frin militdrt hall. Sdledes blir det
betydligt mindre nytt skrot numera.

Prisutvecklingen i framtiden beror sjilvfallet pd i hur stor utstrickning leveranskapaciteten
formar tillfredsstilla efterfrigan. Da méste dven méjligheten att ligga material pé lager och leve-
rera material frin lager beaktas. Under det senaste aret antas Norilsk ha 6kat sina nickellager. Det
torde dock snarast antas att detta har till syfte att kunna leverera sikert till kunder snarare 4n att
det skulle vara i prisdrivande syfte. Stora prisdkningar leder oftast till att substitut kommer in pa
marknaden, vilket da kan fa priset att falla kraftigt.

I Sverige dkade anvindningen av primirt nickel med 6 procent under 2002 till 37 900 ton.
Detanvinds huvudsakligen f6r framstillning av rostfritt stal. Under samma period 6kade anvind-
ningen av rostfritt skrot, inklusive internt skrot, med 3 procent till 581 000 ton. Den svenska
produktionen av rostfritt stil uppgick till 819 000 ton under 2002. Under f6rsta kvartalet 2003
var produktionen 219 000 ton, en procent mera in under motsvarande period forra dret. Sverige
importerade 24 000 ton nickel, 18 000 ton nickelskrot, 8 000 ton ferronickel samt 185 000 ton
rostfritt skrot under 2002.

INCO i Kanada har beslutat att starta driften i Voisey’s Bay i provinsen Newfoundland and
Labrador. Avtal har triffats mellan INCO och provinsregeringen i Newfoundland and Labrador
och dven med lokalbefolknngen. I den forsta fasen kommer ett dagbrott att 6ppnas vid Ovoid och
andra malmkroppar. Anrikningsverk kommer att byggas pa platsen dir tre sorters slig kommer
att framstillas, nimligen nickel-, koppar- och koboltslig. Sligen kommer under forsta fasen att
transporteras till INCO:s anldggningar i Ontario och Manitoba, dir den smilts. Tanken ir att
samtidigt bedriva forskning i avsikt att kunna bygga ett lakningsverk i samma provins som gru-
van dr beldgen i och dir framstilla metallerna. Under f6rsta fasen skall ocksd en demonstrations-
anliggning byggas. Under forsta fasen kommer ytterligare prospektering att genomféras for att
fd underlag till en underjordsgruva. Livslingden beriknas bli minst 30 ar. Arbeten inleds genast
med att konstruera vigar till fyndigheten, bygga anrikningsverk, ett flygfilt och en provisorisk
hamn m.m.

INCO képte fyndigheten redan 1996 och gruvan planerades da att vara i drift 1999. Kopet
av fyndigheten dgde rum genom en dramatisk budgivning dir Falconbridge var det féretag som
ursprungligen tinkte kdpa fyndigheten, men dir INCO slutligen vann. I bokslutet for 2002 har
INCO skrivit ned virdet pa fyndigheten med 1,6 miljarder dollar och dirmed medger man att
tyndighetens virde varit dverskattat och att man betalat for mycket f6r fyndigheten. Nedskriv-
ningen tillsammans med andra liknande faktorer medforde att INCO visade ett negativt resultat
for 2002 med 1,5 miljarder dollar.

INCO har ocksa inlett en 6versyn av forutsittningarna att utvinna nickel i lateritnickelfyndig-
heten Goro i Nya Kaledonien. Fyndigheten 4gs till 85 procent av INCO och 15 procent av BRGM
(som 4gs av franska staten). Tidigare studier har visat pa behov av en betydande kapitalinsats for
att kunna starta driften i fyndigheten. Den pagiende 6versynen har till syfte att soka mojligheter
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att minska kostnaderna i projektet. Studien beriknas vara klar i sommar. Ursprungligen berik-
nades det krivas 1,45 miljarder dollar i investering for att starta projektet, men under senare tid
har kostnadsstegringar pa omkring 40 procent kunnat noteras, beroende bl.a. pd dkat gas- och
oljepris pd virldsmarknaden. INCO har hittills spenderat 385 miljoner dollar utan att 4nnu ha
fattat beslut om att starta gruvan. Reserverna uppgar till 54 miljoner ton med 1,53 procent nickel
och 0,12 procent kobolt. Dessutom finns tillgingar som dr mindre noggrant undersékta som nu
beriknas uppga till 99 miljoner ton med 1,4 procent nickel och 0,14 procent kobolt. Den tvek-
samhet som nu framkommer till projektet medfor ocksd att ett planerat samarbete med Sumi-
tomo fran Japan kan komma att omprévas. Sumitomo har varit berett att kopa 10 procent av
INCO:s andel och BRGM:s 15 procent och silunda sta for 25 procent i projektet. Enligt tidigare
planer for produktion frin Goro skulle de forsta leveranserna ske under 2004 och successivt oka
till 55 000 ton per ir. Med den nimnda fordrojningen kommer ingen start att kunna ske forrin
tidigast under 2006.

Voisey’s Bay och Goro ir de enda storre nickelprojekt som forvintas komma i drift under de
nirmast kommande 4ren.

INCO har triffat avtal med Lion Ore Mining International Ltd om prospektering, forskning
och utveckling samt leveranser. Det giller Lake Johnstonomradet i Vistaustralien med nickelgru-
vorna Emily Ann och Maggie Hays samt Southern Cross som finns i nirheten. INCO képer redan
slig fran Emily Ann och under det aktuella avtalet kommer INCO att képa all slig frain Maggie
Hays under hela gruvans livstid. Gruvan vintas komma i produktion under 2004.

Norilsk Nickel har antagit planer for de kommande aren fram till 2015. Enligt planerna
kommer man att 6ka nickelproduktionen frin nuvarande 218 000 ton per ar till 240 000 ton
per ar. Intikterna kommer till ungefir en tredjedel frin nickel, till hilften frin platinametal-
ler. Brytningen i gruvorna i Norilskomridet kommer att 6ka frin nuvarande 13,6 miljo-
ner ton malm per ar till 14 miljoner ton per ar. Andelen rikare malm kommer att kvarsta vid
7,6 ton per ar. I Kolaomradet kommer 6 miljoner ton malm att brytas per ar i jimforelse med
nuvarande 6,4 miljoner ton. Investeringar planeras for att 6ka effektiviteten i verksamheten. Bland
annat planeras kollektiv flotation att inforas som beriknas kunna 6ka utbytet med mellan 1 och
5 procent. Dirutdver planeras lakning av rik skirsten inféras i Nadezhdaanliggningen, vilket
medf6r att nuvarande nickelverk kan stingas och det skulle kunna spara bortemot 25 procent av
elekericitetskostnaderna i raffineringssteget. Detta kommer att medféra en betydande miljofor-
bittring da svaveldioxidutslippen beriknas kunna reduceras med 7 procent.

P4 Kolahalvon planeras svaveldioxidutsldppen frin 2006 minskas med 90 procent i ett norskt-
ryskt samarbetsprojekt. Det dr ett program som delfinansieras av den norska regeringen och nord-
iska investeringsbanken.

Jinchuangruvan i Kina har malmreserver motsvarande 5,5 miljoner ton nickelinnehéll. Den
arliga kapaciteten i gruvan dr 60 000 ton nickel per 4r men den producerar for nirvarande endast
30 000 ton per ar. Malmen i Jinchuan ir av Sudburytyp och ger 200 kg platinametaller per ar vid
fullt kapacitetsutnyttjande.

De relativt hdga nickelpriserna under 2002 har medfort ett mycket gott resultat f6r PT Inco
i Indonesien. PT Inco ir ett indonesiskt bolag som 4gs till 58,7 procent av Inco, 20,1 procent
av Sumitomo Metal Mining Co, frin Japan, samt 20 procent av aktiedgare via bérsen i Jakarta.
Foretaget driver en gruva och en pyrometallurgisk anliggning pa Sulawesi nira staden Sorowako.
Fyndigheten av lateritnickel 4r delad i en 6stlig och en vistlig del med olika karakteristika. Var
och en har en speciell kemi, mineralogi och vittringsprofil som finns 6ver serpentiniserad (8st) och
oserpentiniserad (vist) ultramafisk berggrund. Den vistra delen innehéller saprolitisk lera med
stenar i och den ir relativt nickelfattig. Den férbehandlas med siktning sa att stenarna kan tas
bort innan malmen kérs in for anriking. Malmen i den &stra delen ar mer typiskt lateritisk med
olika hog grad av vittring och en saprolitisk lera som inte behéver siktas sa mycket. Under 2002
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producerade PT Inco 59 500 ton nickel i skirsten. For denna erhélls 5 114 USD per ton nickel-
innehall under 2002. Under 2004 planerar man att bérja utvinna malm frin en ny fyndighet,
Petea, som har bra halter och som passar att blandas med de malmer man hittills brutit. De haller
1,77 procent nickel. Utbytet i anrikningen dr 89 procent.

PT Inco har en fyndighet Pomalaa med saprolitmalm som for nirvarande underséks. Ett
avtal har tecknats med den andra nickelproducenten i Indonesien, PT Aneka Tambang, om
att leverera malm till dess smiltverk. PT Aneka Tambang har den indonesiska staten som
majoritetsdgare (65 procent) och finns noterad pd Jakartaborsen. Foretaget har fyra gruvor
i drift och siljer slig pa virldsmarknaden, bl.a. en miljon ton per ar till Queensland Nickel.
I 6vrigt har man planer pa att utdka smiltverket s att det fir en kapacitet pa 26 000 ton nickel i
ferronickel per ar.

2.10 Jarnmalm

Virldshandeln med jarnmalm var ldgre dn dret innan under den férsta delen av 2002. Under andra
delen av aret vixte efterfragan patagligt, sa att mot slutet av aret var sannolikt alla jirnmalmspro-
ducenter uppe i full produktion. Totalt 6kade den sjéburna jirnmalmshandeln under 2002 med
omkring 5 procent eller nirmare 20 miljoner ton i férhillande till dret innan. Den totala handeln
blev dirmed rekordh6g pa nirmare 480 miljoner ton. Det var sirskilt i Brasilien som produktionen
steg visentligt. Manga andra exportforetag okade ocksd. Endast Venezuela minskade sin export
beroende pa ett kraftigt 6kat inhemskt behov. Den stérsta importokningen svarade Kina for.

Kinas andel av virldshandeln med jirnmalm 6kar till foljd av ett 6kat behov av stal i lan-
det. Kineserna tror sjilva att rastalproduktionen i landet kommer att 6ka med 10 procent till
200 miljoner ton under 2003 i jimforelse med 2002. Kinas jarnmalmsimport under 2002 nadde
111 miljoner ton, en 6kning med 19 miljoner ton sedan 2001 (motsvarande drygt 20 procent).
Under samma period importerade Japan 126 miljoner ton jirnmalm. Med den starka import-
okningen kommer Kina sannolikt att kopa mer malm 4n Japan redan under 2003 och kommer da
ocksa sannolikt att kunna fa ett inflytande pa prissittningen. Det dr ocksd virt att ligga mirke till
att Kina ir virldens storsta producent av jirnmalmsprodukter. Reserverna dr dock enligt uppgift
begrinsade och en minskning férutses i den kinesiska jirnmalmsbrytningen inom en tioarsperiod.
Manga kinesiska jarn- och stalféretag har ocksa investerat i egna pelletiseringsanliggningar, ham-
nar och transportanordningar. De kommer dirfor att importera jirnmalm fortsittningsvis.

Under de kommande dren fram till 2006 férvintas jirnmalmskapaciteten i virlden 6ka med
ca 100 miljoner ton per dr, varav 20—30 miljoner ton utgdr pellets. Detta betyder att det knappast
blir nigon brist pa jirnmalm. Marknadsbalansen férvintas kvarsta vid nuvarande férhallande
under den kommande trearsperioden. Det dr de storsta exportlinderna Brasilien och Australien
som kommer att utoka sina exportandelar. Méjligen kan Indien komma att bygga ut sin kapacitet,
men det torde motsvara 6kad inhemsk efterfrigan.

Infor prisforhandlingarna finns ménga fakrorer att ta hinsyn till. Ar 2002 var som nimnts ett
rekordar da dven stilindustrin lyckades forbattra sina priser och resultat. Gruvféretagen har darfor
haft goda skil att yrka pa forbiccrade priser for 2003. Alla producenter har silt sin produktion for
2003. Den starka efterfrigan frin Kina dr en motor i ekonomin som har verkat i gruvféretagens
favor vid prisforhandlingarna. De stora leverantorerna méste nimligen investera for att kunna
leverera storre mingder i framtiden och d& méste man fa prishdjningar. For svensk del har de 6kade
sjofrakterna gynnat marknadspositionen pa den europeiska marknaden. De stora australiska pro-
ducenterna Hammersley och Mt Newman nddde en 6verenskommelse med sina japanska kunder
i mitten av maj. Den innebir att priset pé fines 6kar med 9 procent och priset pé styckemalm 6kar
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med 8,9 procent. Aven CVRD i Brasilien, virldens storsta jirnmalmsproducent, nadde i mitten
av maj en dverenskommelse med sin storsta kund i Europa, Arcelor. Den ger ocksa en 6kning med
9 procent for fines frin Carajasgruvan. Eftersom dessa var de forsta overenskommelserna ir det
troligt att de kommer att vara vigledande dven for 6vriga foretag. Hammersley dgs av Rio Tinto
och Mt Newman dgs av BHP Billiton.

For LKAB noteras att leveranserna 2002 uppgick till 19,6 miljoner ton (18,9 miljoner ton 2001),
en 6kning med nira 4 procent. De totala leveranserna av pellets nddde 13,3 miljoner ton (12,3 mil-
joner ton dret innan) vilket utgjorde 63 procent av de totala leveranserna. Leveranserna av direktre-
duktionspelletsokadetill 3,3 miljoner ton frin 2,6 miljoner tondretinnan. Fran Sverige exporterades
14,5 miljoner ton, en 6kning med 6ver 10 procent fran aret innan. Inom Sverige avsattes 5,1 mil-
joner ton, lika mycket som under foregiende ar. Av exporten avsattes 9,2 miljoner ton inom EU
att jimfora med 10,2 miljoner ton dret fore. Minskningen berodde pa att en av kunderna i Europa
lade ner sin metallurgidel. De totala lagren dkade fran 2,2 miljoner ton i borjan pé éret till 2,8
miljoner ton i slutet av dret.

Den o6kade efterfragan pa direktreduktionspellets berodde pa att direktreduktionstillverk-
ningen 6kade i virlden och att LKAB fick leverera bl.a. till Fjarran Ostern och medelhavsom-
radet. Jarnsvamptillverkningen kommer sannolikt att 6ka dven under innevarande ar eftersom
jirnsvampen efterfragas som alternativ nir skrottillgingen minskar, vilket sker nu. Okningen
kommer inte att bli alltfor stor eftersom inga nya direktreduktionsverk dr under uppforande, utan
okningen kommer att ske genom bittre utnyttjande av befintliga anliggningar.

En 6verenskommelse har triffats mellan virldens stérsta jarnmalmsproducent CVRD i Bra-
silien och Mitsui, Japans nist storsta handelshus, om att CVRD far képa Mitsuis andel i Caemi
som kontrollerar MBR, virldens fjirde storsta jirnmalmsforetag. MBR silde 33,3 miljoner ton
jirnmalm i fjol och har 634 miljoner ton himatit och 305 miljoner ton itabirit i reserver. I affiren
finns ocksa en Gverenskommelse om att Mitsui far kopa 30 procent i Valepar SA som ir huvud-
dgare (27 procent) i CVRD. Det innebir ett dgande om 4 procent i CVRD och det ger Mitsui en
plats i styrelsen. Affiren kriver tillstind frain myndigheter i Brasilien och EU.

Anglo American planerar att kopa storre inflytande i de foretag som dger de tva sydafrikanska
jirnmalmsgruvorna Sishen och Beeshoek. Sishen producerade drygt 25 miljoner ton jirnmalm
2002 och Beeshoek 5 miljoner ton. Anglos intressen utmanas av det statsdgda Industrial Develop-
ment Corp. (IDC) som med okat dgande vill fa ett 6kat inflytande f6r de svarta i Sydafrika.
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211 Stal

I det férra numret av mineralmarknaden (2002:4) utgjorde stal temat. For dem som inte har list
detta hinvisas dirfor dit for en fordjupad betraktelse om stal. I det foljande finns kompletteringar
om stilmarknaden fran svensk synpunkt och i ett virldsperspektiv.

Sverige

Réjdrnstillverkningen okade i Sverige under 2002 med 5,5 procent till 3,7 miljoner ton Under
samma period minskade den i Finland med 1 procent till 2,8 miljoner ton. Produktionen av jirn-
svamp uppgick till 111 000 ton under 2001. Merparten av denna vidareforidlas till jarnpulver. I
de nordiska linderna producerades 10,8 miljoner ton rastal, vilket innebir oférindrad produk-
tion jamfért med 2001. Sverige 6kade produktionen med drygt 4 procent till 5,75 miljoner ton.
Produktionen av olegerat stdl (handelsstal) 6kade med 10 procent sa att dess andel av totalt till-
verkat stal 6kade till 50 procent. Tillverkningen av rostfritt stil 6kade med 4 procent till 819 000
ton. Det dr drygt 4 procent av virldsproduktionen. Av den totala staltillverkningen i Sverige var
66 procent malmbaserad (tillverkat i LD-konvertrar) och 34 procent skrotbaserad. Andelen string-
gjutet stal var 89 procent. Den svenska produktionen framgér av nedanstdende tabell.

Stalproduktionen i Sverige ar 2001-2002

2002 2001 Andring %
Rastal, kton
Produktion 5754 5518 4,3
darav olegerat 2847 2665 6,5
rostfritt 819 789 3,8
ovrigt legerat 2055 2034 1,0
stal for gjutgods 33 30 9,9
Handelsfardigt stal, kton (exkl. got och dmnen)
Jarnverkens leveranser 4 885 4661 4,8
Export 4184 3928 6,5
Import (exkl. legerade varmvalsade coils) 2597 2494 4,1
Bruttotillforsel till svenska marknaden 3297 3227 2,2
Handelsfardigt stal, MSEK (inkl g6t och dmnen)
Export 35964 35328 1,8
Import 20057 19322 3,8
Antal anstillda 18 830 19 000 -0,9

Kdlla: Jernkontoret

Den svenska stalindustrins leveranser av handelsfirdigt stal 6kade 2002 med 5 procent till
4,9 miljoner ton, varav knappt 4,2 miljoner ton exporterades. Dessutom exporterades 0,3 miljoner
ton dmnen. Det totala virdet av exporten (inklusive imnen) uppgick till 36 miljarder kronor, varav
16,4 miljarder avsig rostfritt stal, 9,8 miljarder annat legerat stal och lika mycket av olegerat stal.
Importen av handelsfirdigt stal 6kade med 3 procent till 2,6 miljoner ton. Amnesimporten dkade
med 16 procent till 426 000 ton. Det totala virdet av importen uppgick till 20 miljarder kronor.
Tillforseln av handelsfirdigt stél till den svenska marknaden (stalverkens leveranser plus import)
okade med 2,6 procent till 3,2 miljoner ton. USAs skyddstullar som infordes i mars 2002 bidrog
till visentliga prishjningar pa stal, frimst i USA, men 4ven i Asien och Europa.
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Ovriga virlden

Anvindningen av stal i virlden ckade med 6 procent under dr 2002. En mycket viktig faktor ir
utvecklingen i Kina, som stod for tre fjirdedelar av hela den okande tonnageefterfrigan i virlden.
I Japan sjonk tillforseln med 4 procent medan den dkade med 14 procent i Sydkorea. Virlds-
produktionen av stil 6kade med 6 procent till 902 miljoner ton under 2002. Av 6kningen pé 52
miljoner ton stod Kina ensamt for 31 miljoner ton, en 6kning med 20 procent sedan 2001. Japan
okade sin produktion med 5 miljoner ton (5 procent), vilket méjliggjordes genom 6kad export
framst till Kina. Inom EU producerades 158 miljoner ton stil, ssmma som dret innan. Liknande
var forhallandet i USA dir det dock blev en svag 6kning med 2 procent pa drsbasis. For framtiden
dr det uppenbart att Kina spelar en allt storre roll. Utvecklingen framgér av figuren nedan dir
konsumtionen av handelsfirdigt stal i virlden har askidliggjorts. For de kommande aren torde
okningarna i Kina kunna bli omkring 10 procent, men sett dver en lingre tid bor 6kningstakten
avta. Detta, tillsammans med utvecklingstendenserna i 6vriga linder, bor for virlden innebira att
konsumtionen 6kar med drygt 4 procent per ar under 2003 och 2004.

KONSUMTIONEN AV HANDELSFARDIGT STAL | KINA, EU, USA OCH JAPAN 1970-2002
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Rostfritt stal

Virldsproduktionen av rostfritt stil 5kade med 6 procent till 20 miljoner ton ar 2002. Aven nir det
giller rostfritt spelar Kina en allt storre roll. Produktionen har under de fyra senaste aren trefaldi-
gats till 700 000 ton ar 2002. Kina stod for en femtedel av den totala anvindningen av rostfritt i
virlden och Kinas import utgjorde 40 procent av virldshandeln.
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3  SVERIGE

Prospekteringen 2002

Prospekteringen under 2002 var av nagot mindre omfattning dn aret innan. Totalt satsades
177 miljoner kronor mot 193 dret innan innebirande en minskning med 8 procent. Minskningen
drilinje med utvecklingen i virlden som dock uppvisar en kraftigare minskning. Laga metallpriser
kan ocksa spela en roll i foretagens formaga att satsa pa prospektering. Antalet undersoknings-
tillstind som beviljades vid bergsstaten dkade fran 137 ar 2001 till 159 under 2002. Arealen som
ticks av de nya tillstinden minskade fran 2 630 till 2 368 km”.

Bergverksstatistiken for 2002 ar nu klar

SGU har nu sammanstillt bergverksstatistiken for ar 2002. Den innehaller uppgifter om gruvor-
nas produktion och sammanstillningar éver tiden. Dessutom finns uppgifter om produktion av
industrimineral, natursten och torv.

LKAB

LKAB:s resultat f6r 2002 blev 293 miljoner kronor att jimféras med 67 miljoner kronor dret

innan. Positivt for foretaget var okad leveransvolym och en hogre dollarkurs, som foretaget har

terminssikrat. Sdnkta jirnmalmspriser motverkade dock dessa positiva faktorer.
Jarnmalmsproduktionen finns under avsnittet om jirnmalm.

Minelco

LKAB:s dotterbolag Minelco har tecknat ett avtal med Stinnes i Tyskland om att kopa dess
mineraldel, Frank & Schulte Fillers and Minerals Division. Genom forvirvet kommer LKAB:s
verksamhet att breddas visentligt.

Boliden

Resultatet f6r Boliden blev 111 miljoner kronor ar 2002 (-3 756 ar 2001). Féretaget noterade
produktionsrekord i Aitik (18,6 miljoner ton malm), Bolidenomréidet (1,5 miljoner ton malm) och
Garpenberg (1,0 miljon ton malm). Aven i Rénnskir noterades ett produktionsrekord for savil
koppar (224 402 ton) som guld (15 562 kg) och silver (408 ton).

Fortsatt borrning pigér i Lappberget i Garpenberg. Malmsektioner pa dver 40 m har genom-
satts med silverhalter vanligtvis pA 100-200 gram per ton, men i ett fall ver 700 gram per ton.
Guldhalter ar i intervallet 0,1-0,5 gram per ton. Zinkhalterna varierar en hel del frin 0,7 till
11,7 procent, medan blyhalterna ir mera stabila omkring 3—4 procent. Man antar nu att det finns
ca 7,5 miljoner ton malm i Lappberget, men borrningarna fortsitter for att vidimera detta.

Storliden

Gruvdrift pibérjades i Storlidengruvan norr om Mala i april forra aret. Gruvan dgs av North
Atlantic Natural Resources (NAN). Driften skots enligt avtal av Boliden som ocksd anrikar
malmen samt koper sligerna som produceras. Produktionen under 2002 uppgick till 155 700 ton
med i genomsnitt 11,4 procent zink, 3,6 procent koppar, 0,4 g per ton guld och 35 g per ton silver.
Under aret sindes 131 000 ton malm till anrikningsverket i Boliden vilket resulterade i 14 410 ton

36

SGU/Mineralmarknaden maj 2003



A

[8 [ @ ]

EF

HI

Gruvor i drift

Mines in production

2003-05-12

@ Jdrmmalmsgruvor

Iron mines

O Icke jarnmalmsgruvor

Non ferrous mines

Storliden

\
Kristineberg —©

' Maurliden

arpenberg

norra

ergsgr

u%

Malmberget

Petiknas

Renstrom

Kiirunavaara

AB

CE DF

HI

SGU/Mineralmarknaden maj 2003

37



kopparslig med 4 187 ton kopparinnehall och 26 174 ton zinkslig innehallande 14 339 ton zink.
Utbyte f6r bida metallerna var 6ver 91 procent.

Under forsta kvartalet 2003 anrikades 83 561 ton malm frin Storliden. Resultatet blev 9 474
ton kopparslig som innehdll 2 738 ton koppar och 15 822 ton zinkslig som innehdll 8 638 ton
zink.

En férnyad berikning av bevisad och sannolik malm i gruvan visar att det finns 1,40 miljoner
ton malm med 9,7 procent zink, 3,6 procent koppar, 0,3 g per ton guld samt 30 g per ton silver.

Voxna Graphite

Anlidggningarna vid Kringelgruvan holls i malpase under hela 2002. En rekonstruktion genom-
fordes av foretaget. Foretaget har erhallit tillstind av miljsdomstolen i Ostersund att uppféra en
lakningsanliggning for att kunna héja kolhalten i sina produkter till 98 procent kol med méjlighet
att foriddla en del till 99,5 procent. Foretaget har ocksa triffat avtal med Timcal Graphite & Car-
bon Ltd, som innebir att Timcal svarar for gemensamma utvecklingskostnader f6r att framstilla
tillrickligt ren grafit upp till 40 miljoner kronor under en tiodrsperiod. Timcal har dirigenom en
hilftenandel i Woxna Graphite. Timcal 4r en av de ledande aktorerna pa grafitmarknaden med
produktion bl.a. i Kanada, Schweiz, Japan och Kina. Féretaget 4gs av Imerys som ar borsnoterat

i Frankrike.

Svartliden

Brytningskoncession har beviljats for Svartlidengruvan. Overklagade beslut har avvisats av rege-
ringen. Miljddomstolen vintas komma med sitt beslut under férsommaren 2003. Vid gruvan finns
reserver for 5 drs drift vilka utgér 1,4 miljoner ton malm med i genomsnitt 5,7 gram guld per
ton. Den planerade produktion forvintas bli 1,6 till 2,2 ton per ar av guld doré. Produktionsstart
planeras till mars 2004.

Bjorkdal

En 6verenskommelse har triffats mellan Dormant Properties AB, med Rolf Nordstrom som
huvudigare, och det irlindska prospekteringsforetaget MinMet plc. Den innebir att MinMet
forvirvar de 50 procent i Bjorkdalsgruvan AB som dgs av Dormant Properties, som far 188 miljo-
ner aktier i MinMet. Det innebir att Dormant Properties kommer att 4ga 26,7 procent av Min-
Met. Rolf Nordstrom kommer att gd in i styrelsen for MinMet och forvintas bli ordforande dir.
MinMet rapporteras dessutom ha option att fram till den 30 november 2003 forvirva den ater-
stdende delen av Bjorkdalsgruvan frin International Gold Exploration (IGE). Priset uppges vara
18,8 miljoner aktier i MinMet for optionen och 169,2 miljoner aktier for kdpet. Under 2003 pla-
neras fortsatt anrikning av lagrad lighaltig malm med en beriknad produktion av 1,1 ton guld.

MinMet har for avsikt att i forsta hand inrikta sig pd att sikra ytterligare reserver i Bjorkdals-
gruvan genom borrning i och omkring gruvan. Tidigare har MinMet sysslat med prospektering
huvudsakligen i Central- och Sydamerika.

Malmproduktionen i Bjérkdalsgruvan uppgick till drygt 133 000 ton under 2002. Tidigare
har all anrikning skett av malm som tagits frin upplag.
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4  Tema: Indium, gallium & germanium

Dessa tre grunddmnen har inte tidigare behandlats som tema av SGU i publikationen "Mineral-
marknaden”. Att sd nu sker beror pd att de under de tvd senaste decennierna fatt anvindning inom
flera moderna teknikomraden, t.ex. tele- och datakommunikation, och uppmirksammats som
intressanta inom energiomradet. Underlaget till denna rapport kommer framfor allt fran inter-
netsidor hos United States Geological Survey (USGS) och Natural Resources Canada, tidskriften
Metal Bulletin och en skrift av professor Lars Stolt vid Angstrémlaboratoriet, Uppsala universitet.
Dessutom har viss information erhallits via telefonsamtal med enskilda och foretag.

4.1 Historia

Tvé av elementen uppticktes spektroskopiskt, indium &r 1863 och gallium &r 1875. Ar 1871 hade
dock Mendelejev forutsagt existensen av ett element (‘eka-aluminium’) med ungefir galliums
egenskaper. Indium benimndes efter firgen indigobla pa den mest karaktiristiska spektrallinjen
i dess atomspektrum, medan gallium fick namnet efter Frankrike, latinets Gallia, dir upptickten
skedde. Germanium uppticktes av Winkler dr 1886 i sulfidmineralet argyrodit frin Sachsen.
Winkler gav det nya elementet namn efter forekomstlandet. Aven detta element hade Mendelejev
ar 1871 forutsagt existensen av (som han kallade eka-kisel’) och dtskilliga av dess egenskaper.

4.2 Egenskaper

I periodiska systemet finner man:

— gallium (Ga), nr 31 och indium (In), nr 49 i borgruppen (3a). De riknas som metaller.
— germanium (Ge), nr 32 tillhor kolgruppen (4a) och riknas som halvmetall.

— gallium och germanium tillhor period 4, indium period 5.

H He
Li Be B C N O F Ne
Na Mg Al Si P S ClI Ar
K Ca Sc Ti V Cr Mn Fe Co Ni Cu Zn Ga Ge As Se Br Kr
Rb Sr Y Zr Nb Mo Tc Ru Rh Pd Ag Cd In Sn Sb Te | Xe

Cs Ba La Hf Ta W Re Os Ir Pt Au Hg TI Pb Bi Po At Rn
Fr Ra Ac Unqgq Unp Unh Uns Uno Une

Ce Pr Nd Pm Sm Eu Gd Tb Dy Ho Er Tm Yb Lu
Th Pa U Np Pu Am Cm Bk Cf Es Fm Md No Lr

Indium ir en silvervit metall, ganska lik tenn till utseendet, dr mjukare 4n bly, synnerligen tinjbar
och smidbar, och har en mycket lig smiltpunkt. Indium ir oerhért plastiske, dven nira absoluta
nollpunkten. Smiltpunkten ir 156,2-156,6 °C, kokpunkten 2080 °C och titheten 7,31 g/cm?.

Gallium 4r ocksa ganska lik tenn till utseendet. Liksom indium férindras inte gallium i torr
luft och ir betydligt ddlare an aluminium. Smiltpunkten ir f6r gallium 29,8 °C. Gallium smil-
ter saledes i handen och ir flytande dnda till 2237 °C, vilket dr kokpunkten — ett ovanligt stort
temperaturomrade.

Germanium ir vid vanligt tryck en egenhalvledare, men vid tryck 6ver ca 120 kb en metallisk
ledare. Smiltpunkten dr 959 °C. Det ir ett hart gravitt element med metallisk lyster, dr skort som
glas och har samma kristallstruktur som kisel och diamant.
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4.3 Anvandning
4.3.1 Anvandning i allmanhet

Den forsta storskaliga anvindningen av indium var som ytlager pa flygplansmotorer med hog
prestanda under andra virldskriget. Efter det dkade produktionen gradvis allteftersom nya
anvindningar hittades i smiltbara legeringar, lddmetaller och elektronik. I mitten av och sent
pa 1980-talet vickte utvecklingen av halvledare med indiumfosfid och tunnfilm med indium-
tennoxid for flytande kristallskiirmar (LCD) stort intresse. Ar 1992 hade tunnfilmstillimpningar
for LCD-skdrmar och elektroluminiscenta lampor blivit den storsta slutprodukten och ir det fort-
farande. Indiumféreningar med halvledaregenskaper anvinds for infrardda detektorer, hoghastig-
hetstransistorer och fotogalvaniska anordningar med hog effekt. Den beriknade fordelningen av
anvindningsomraden dr 2002 visas i diagrammet nedan.

ANVANDNINGSOMRADEN FOR INDIUM AR 2002

Lod och Elektriska
legeringar komponenter inkl.
g30 %g halvledare
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Ovrigt inkl.
forskning
10%

Belaggning
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Kdlla: US Geological Survey

I USA anvindes ar 2002 ca 34 procent av galliumkonsumtionen i optoelektronisk apparatur som
inkluderar ljusemitterande dioder, laserdioder, fotodetektorer och solceller. Integrerade kretsar
representerade G5 procent av galliumbehovet. Aterstiende 1 procent anvindes for forskning och
utveckling, speciellt legeringar, och andra tillimpningar. Optoelektronisk apparatur anvindes
inom omréidena rymdflygning, konsumentvaror, industrikomponenter, medicinsk utrustning och
telekommunikationer. Integrerade kretsar anvindes for forsvarstillimpningar, datorer med hog
prestanda och telekommunikationer.

Flytande gallium viter inte kvartsglas (SiO,) och kan darfor brukas som termometervitska i
termometrar av SiO, — glas som tal temperaturer upp till 1200 °C.

ANVANDNINGSOMRADEN FOR GALLIUM AR 2002
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Elementirt germanium fick stor betydelse som halvledarmaterial, framfor alle i likriktare och
transistorer fran 1950-talet till in pa 1970-talet, da hdgren kisel bérjade anvindas som ersittning
for germanium. Istillet 6kade efterfrigan dramatiskt f6r anvindning av germanium inom fiberop-
tiska kommunikationsnitverk, system fo6r morkerseende med infrardtt ljus och polymerisations-
katalysatorer. Dessa anvindningsomraden representerade 85 procent av germaniumkonsumtionen
i virlden ar 2000. En fortsatt utveckling mot dessa omraden ar 2002 visas i diagrammet nedan.

ANVANDNINGSOMRADEN FOR GERMANIUM AR 2002
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Kdlla: US Geological Survey

4.3.2 Anvandning for solcellsteknologi

Koppar—indium—selen (Cu-In-Se)) eller CIS-solceller 4r lovande anordningar/uppfinningar for
storskaligt utnyttjande av fotogalvanism som en metod for framstillning av elektricitet. Hir f6ljer
en kort genomgang av den svenska CIS-teknologin.

Den mingd indium som anvinds vid tillverkning av moduler av solceller beror pa tjockleken
av CIS-filmen, mingden av legerande gallium (CIGS), och utnyttjandet av indium i tillverknings-
processen. I nuvarande situation har CIS legerats med gallium for att tillverka CIGS [Cu(In,Ga)
Se ] varvid ca 25 procent av ingdende indium har ersatts av gallium. Tjockleken pa CIS- eller
CIGS-filmerna har oftast varit 1,5-3 pm, men i princip behévs bara ca 0,5 pm ur ljusabsorptions-
synpunkt. Hur mycket indium som gér i, beror pd den specifika tillverkningsprocessen som
anvinds.

Ren CIS innehiller 2,0 g indium/cm’. Vid en tjocklek pa 2,0 pm ir indiuminnehéllet hos
CIS-filmen 4 g/m?och hos CIGS-filmen 3 g/m?. Vid tillverkning av CIS eller CIGS beriknas den
svenska teknologin medfora ett utbyte av indium i intervallet 70-90 procent och ge verknings-
grader i intervallet 12—15 procent.

Enligt information frin professor Lars Stolt vid Angstrémlaboratoriet, Uppsala universitet,
anvinder man idag 23 g indium och 5 g gallium f6r framstillning av 1 kW frin CIGS solcells-
moduler. For nirvarande produceras endast 1 MW/ar, men om tio ar bedoms kapaciteten kunna
vara 100 MW/ir vilket skulle innebdra en konsumtion av drygt 2 ton indium och 0,5 ton gallium
per &r.

4.4 Tillgangar
4.4.1 Forekomster och forekomstsatt

Gallium och indium 4r vitt spridda i jordskorpan, i manga bergarter och malmer av andra metaller,
men med mycket laga medelhalter och 4r s vitt man vet inte koncentrerade i nagon hogre grad till
egentliga, egna fyndigheter. Genomsnittshalten for gallium i jordskorpan ér 18 ppm.

Gallium f6ljer oftast aluminium samt ofta zink och férekommer i mineralet gallit, CuGasS,.
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Merparten av gallium producerassom en biprodukt vid behandling av bauxit, och resten produceras
fran restmaterial vid framstillning av zink. Medelhalten av gallium i bauxit 4r i storleksordningen
50 ppm i USA. Aven en del zinkmalmer i USA innehiller s mycket som 50 ppm gallium.

Det ir vil kint att indium i viss grad kan ersitta zink i zinkblinde (Zn,Fe)S. Undersokningar
av zinkblinde frin manga hall i virlden visar att samtliga tre element var for sig kan utgora
ca 1 viktprocent av zinkblidnde. Det visar sig ocksé att de hogsta indiumhalterna pétriffas i meso-
termala forekomster, medan de hogsta halterna av gallium och germanium finns i forekomster av
lagtemperaturtyp.

Indium upptrider huvudsakligen i fast losning i zinkblidnde. Stora kvantiteter av indium
finns ocksa i malmer av koppar, bly och tenn. Medelhalten av indium i jordskorpan beriknas till
0,1 ppm, ungefir som for silver. De hogsta kidnda koncentrationerna av indium har patriffats i
sulfidfyndigheter av dder-, fortringnings- och kontaktmetasomatisk typ, speciellt de som innehal-
ler tennmineral. Indiumférande mineral av typen CuZn, InS, som 4r dndledet i serien kesterit—
sakuraiit [(Cu,Fe,Zn),(In,Sn)S, ] 4r da alltid associerade med tennmineral (kassiterit, stannit,
mawsonit). Roquesit, CulnS,, tycks ddaremot alltid vara associerat med Cu-In-forande zinkblinde
som kan innehalla upp till ett par procent indium.

Sédana forekomster dr kinda frin Central City-omradet i Colorado, argentinska Anderna,
Cornwalls tenndistrikti England och Mount Pleasant’s tennforekomst i New Brunswick i Kanada.
Denna typ av forekomst dr dock vanligtvis besvirlig att processa ur ekonomisk synvinkel.

Germanium, med en genomsnittshalt i jordskorpan pé 1,6 ppm, liknar kisel och ar vida spritt,
fast i mycket sméd koncentrationer, som substitut for kisel i silikatmineral. Mera koncentrerat
patriffas germanium i nagra sulfider (t.ex. i zinkblinde enligt ovan), framfor allt i det sillsynta
mineralet argyrodit, Ag GeS .

Medelhalten av germanium i stenkolsaska (koksaska) 4r ca 100 génger storre 4n i jordskorpan
i sin helhet och halter pa 6ver 10 kg per ton har flera ginger patriffats i sadan aska. Stenkolsaska
anvinds f6ljaktligen som germaniumkilla liksom ocksé de dannu germaniumrikare rokkanalsav-
sittningarna i stenkolseldade pannor, men i huvudsak utvinns germanium som en biprodukt vid
framstillning av zink. Exempelvis har i USA zinkslig frin gruvor i Tennessee och Alaska samt i
Kanada zinkslig frin Nanisivik, norr om Polcirkeln, utgjort en visentlig bas for framstéllning av
germanium.

4.4.2 Malmreserver i viarlden

Eftersom indium vanligtvis utvinns som en biprodukt till zink baseras virldens indiumreserver pa
berikningar av den genomsnittliga indiumhalten hos zinkmalmer regionalt.

Stora kvantiteter av indium finns ocksé i malmer av koppar, bly och tenn, men det saknas
tillrdcklig information for att gora pélitliga berdkningar av sidana indiumtillgingar och de flesta
av dessa fyndigheter 4r subekonomiska.

Virldens reserver beriknat pd indiumhalten i zinkmalmer tros vara 2 500 ton och med reserv-
bas pa 6 000 ton. Storst reserver har Kanada — 700 ton, USA — 300 ton, Kina — 280 ton, Ryssland
—200 ton, samt Japan och Peru med 100 ton vardera.

Bara en del av det gallium som finns i bauxit och zinkmalmer gar att utvinna, och de faktorer
som kontrollerar graden av utvinning ir dgarskyddade. Dirfér kan en berikning av reserver pa
samma sitt som gors for manga andra mineral inte goras. Virldens reservbas for bauxit dr dock
sa stor att mycket av den inte kommer att brytas pd manga decennier och sledes kan inte heller
merparten gallium i bauxitens reservbas anses tillginglig i det korta perspektivet.

Antagande att medelhalten gallium i bauxit 4r 50 ppm, innehaller USAs bauxitreserver, som
ar huvudsakligen subekonomiska, ungefirligen 15 000 ton gallium, varav 2 000 ton i Arkansas.
Aven en del zinkmalmer i USA innehiller si mycket som 50 ppm gallium och kan som sadana
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utgora betydande tillgangar. De totala tillgdngarna i virlden av gallium i bauxit berdknas Gverstiga
en million ton, och en avsevird kvantitet kan finnas i virldens zinkreserver.

Aven uppgifter om reserver for germanium ir oméjliga att hitta. Det mesta av USAs reserver
och reservbas for germanium ir forknippade med zinkfyndigheterna i distriktet Red Dog i Alaska,
samt i mindre grad med zinkmalmer i centrala Tennessee. Kvantiteterna ar dock foretagshemlighe-
ter och ir inte tillgingliga for publicering. Defence Logistics Agency (DLA), distributionsgrenen
for USAs militira reservlager, hade 31 december 2002 ett lager pa drygt 42 ton germanium.

4.4.3 Svenska tillgangar

Fyndigheter som brutits pa grund av hga halter av indium, gallium och germanium drinte kindai
Sverige. Framstillning av bas- och ddelmetaller frin Skelleftefiltets komplexmalmer i Ronnskirs-
verken atfoljs inte av nigon utvinning av de tre elementen med dagens laga priser. Dock har det
genom mikrosondundersékningar pd 1980- och 1990-talet i Langbans malmtrake visat sig finnas
indiumférande mineral, framfor allt roquesit, bade i Lingban och Gasborn. Som en foljd av veck-
ning och metamorfos har omradets malmer (av framfor allt jirn och mangan) ombkristalliserats
varvid sulfidrikt material innehallande bl.a. kopparmineral, zinkblinde och blyglans mobiliserats
och intruderat magnetitmineraliseringar som sprickor, ddror och impregnation.

I Langban upptrider roquesit, CulnS, som sma rundade korn (maximal diameter 4r 30 pm)
tillsammans med blyglans, digenit och gedigen vismut i kopparmineralen bornit och kopparglans,
associerat med Cu-In-férande zinkblinde. Denna roquesit innehaller ungefir 48 procent indium
och 27 procent koppar, medan zinkblindets halter av indium kan uppgi till ca 10 procent.

I Gasborn har jarnrikt In-férande zinkblinde fortringts och ersatts av en blandning av jirnfat-
tigt zinkblinde, kopparkis, roquesit och en icke namngiven In-Zn-rik fas. Roquesit finns i upp
till 2 viktprocent eller 3,3 molprocent som en fast 16sning i jarnrike zinkblidnde. I indium- och
kopparanrikat omvandlat zinkblinde kan indiumhalten uppga till drygt 15 procent.

I Skelleftefiltets komplexmalmer 4r germaniumbhalter pd 30 ppm kinda i Kristineberg och
pa 15 ppm i Rudtjebicken, medan tennmineraliseringen i Riggen nira Ange har upp till 47 ppm
Ge. Betydligt hogre synes germanium- och galliumhalterna vara i Zinkgruvan. Gallium kan
uppga till 130 ppm vid 3,5 procent Zn, och dven om analysmetoden inte medger exakta siffror
verkar det troligt att halten germanium kan g upp till 4eskilliga hundra ppm och dven 6ver 1000
ppm. Indium verkar diremot férekomma i halter under 10 ppm In. Halter pa 22 ppm gallium
finns rapporterat i uranrik alunskiffer frin Ranstad.

4.5 Produktionsteknik

Alla tre elementen framstills i stor utstrickning som biprodukt ur restprodukter vid framstillning
av zink, i fallet gallium ocksa som biprodukt vid behandling av bauxit f6r aluminiumframstill-
ning. Som tidigare nimnts ir det bara en brakdel av den totala halten gallium i bauxit och zink-
malmer som ir ekonomiskt utvinnbar.

Merparten av koncentraten rafhineras i ett antal verk virlden over till en produkt med hog
renhet. I 6kande grad dtervinns elementen genom raffinering av skrot.

Indium anvinds i formen av en indium-tenn-oxid kallad ITO, som ir transparent och elek-
triskt ledande. ITO sprutas ut pa glasobjekt. Gallium anvinds mest som galliumarsenid, GaAs,
medan germanium ofta framstills som germaniumtetraklorid, GeCl ,» men ocksd som dioxid,
GeO,, med 99,99 procent renhetsgrad.

Standardhalten for indium 4r 99,97 procent renhet och stérre renhetsgrad finns fran 99,99
procent till 99,99999 procent. Den sistnimnda renhetsgraden anvinds ocksé for gallium.
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4.6 Produktion och tillforsel

Virldsproduktionen av raffinerat indium pendlade under dren 1995-1999 mellan drygt 200 ton
och ca 170 ton, men 6kade under de tre forsta dren pa 2000-talet med 6ver 50 procent, framfor
allt beroende pa okad kinesisk och fransk produktion. Minskningen till 330 ton ar 2002 fran
340 ton ar 2001 beror ocksi pd Kina. De storsta producenterna efter Kina (85 ton) var 2002
Frankrike (65 ton), Japan (60 ton), Kanada (45 ton) och Belgien (40 ton).

Siffror pa virldsproduktionen av primirt gallium ir inte tillgingliga da data fran de fa produ-
centerna anses dgarskyddade. Emellertid beriknas produktionen &r 2002 ha minskat betydligt, till
61 ton fran ca 75 ton ar 2001. Kina, Tyskland, Japan och Ryssland var de storsta producenterna.
Linder med mindre produktion utgjordes av Ungern, Kazakstan, Slovakien och Ukraina. Raffi-
nerad galliumproduktion beriknas till ca 81 ton, inkluderande viss raffinering av skrot. Frankrike
var den storsta producenten av raffinerat gallium, med ingdende material bestdende av obearbetat
gallium fran Tyskland. Japan och USA var 6vriga linder med storre mangd galliumraffinering,.
Gallium utvanns frin nytt skrot i Tyskland, Japan, Storbritannien och USA.

De storsta producenterna av primirt gallium ar 2002 var Kina, Tyskland, Japan och Ryss-
land.

Primir produktion av germanium har under senare &r varit mindre in konsumtionen men dkad
anvindning av skrot och f6rsiljning fran statliga beredskapslager har klarat tillférseln. Budgetaret
2003 erbjuder DLA i USA 8 ton germanium till forsiljning. Enligt samma killa var den totala
produktionen &r 2001 av germanium 110,2 ton. Produktionen i virlden av raffinerat germanium
uppgick da till 68 ton, varav USA stod f6r 20 ton, liksom aren 2002 och 1999 (ar 2000 for 23 ton
och ar 1998 {6r 22 ton). Cirka 25 procent av virldens totala konsumtion av germanium har produ-
cerats fran ateranvint material. Stingningen av bly-zinkgruvan Nanisivik i Kanada i slutet av ar
2002 vintas medfora en kinnbar minskning av germaniumproduktionen. Aven nedliggningarna
av gruvorna Gordonsville och Clinch Valley i USA vintas fa en viss effekt pd marknaden.

4.7 Efterfragan och konsumtion

Analytiker hade férutsagt att den globala efterfrigan pa gallium skulle 6ka med 6,5 procent per ar
och na 350 ton dr 2008. Men ar 2001 blev det en nedgang for elektroniksektorn och efterfragan
pa gallium sjonk med en tredjedel till 141 ton, vilket fick stora producenter att vinda industrin
ryggen. Ja, Kinalade t.o.m. produktionen pa is. Efterfrigan vintas aterhimta sig nigot under 2002
till cirka 162 ton, men en dterging till nivierna 1999 och 2000 ir inte troligt fére ar 2004-2005.
Nu forespas en arlig tillvixt for efterfragan pa gallium pa i genomsnitt 8—10 procent per ar, resul-
terande i 280 ton ar 2008.

I Kina har kapaciteten byggts ut under senare ar och beriknas nu vara 80 ton per ar iven om den
verkliga tillférseln dr mycket ligre. Ar 2001 uppnadde den kinesiska produktionen 25 ton, men i
augusti 2002 upphérde all galliumproduktion beroende pa laga priser och liten efterfragan.

I USA svarade ar 2002 import for huvuddelen av galliumkonsumtionen, som virderats till ca
6 miljoner USD. Det mesta var material av lig renhet. Komponenter av galliumarsenid, GaAs,
representerade ungefir 98 procent av USAs konsumtion. Aren 1998—2001 varierade import och
konsumtion mellan 24 ton och 40 ton, med priset aren 1999-2001 pa 640 USD per kg. Importen
kom under dessa ar frin Frankrike (44 procent), Kazakstan (16 procent), Ryssland (12 procent),
Kina (8 procent) och 6vriga (20 procent). Ar 2002 sjénk import och konsumtion till 21 ton och
priset till ca 550 USD per kg. Kina var da huvudleverantér f6ljt av Frankrike och Ryssland.

Konsumtionen av hégren gallium i Japan hade férutsagts minska med 14 procent till 108 ton
dr2002. Av detta skulle inhemsk produktion svara for 8 ton, import f6r 55 ton och dtervinning av
skrot fér 45 ton. Skrotkonsumtionen minskade markant ar 2002 till 45 ton, fran 67 ton ar 2001.
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USAs konsumtion av germanium har de senaste fem dren, 1998-2002, varit konstant 28 ton
per dr, medan importen under samma tid sjunkit kraftigt sa att de senaste tre dren summan av
import och egen raffinering motsvarat konsumtionen.

I USA 6kade indiumkonsumtionen med ca 15 procent till 75 ton ar 2002 efter att tre ars relativ
stabilitet hade f6ljts av avsevirt prisfall under ar 2000 och 2001 och en blygsam 6kning under ar
2002. Indiumkonsumtionen ir fortfarande i stort en funktion av virldens produktion av LCD.
Okad effektivitet vid tillverkning och dteranvindning av indium, sirskilt i Japan, vidmakthéller
en balans mellan efterfrigan och tillgingar.

4.8 Priser

Under den tva ér langa, kraftiga uppgangen for indiumpriser, fran tidigt 1995 till tidigt 1997, da
priset gick frin 130 USD 1994 till 550 USD skiftet 1995/1996, borjade tillverkarna genom delvis
ny teknik ta tillvara pa sina restprodukter av ospecificerade material och producenterna inriktade
sig pa att oka graden av utbyte. Pa sina hill i Nordamerika och Japan 6kade utbytet frin 30 procent
till 80 procent.

Samtidigt blev tillgingligheten for kinesiskt lagprisindium pétaglig — med 6kande kapacitet,
produktion och renhet — och virldspriserna hélls nere. Den neditgiende trenden med botten-
priser pa under 100 USD under &r 2002 tycks nu ha upphort och priserna har vint uppit under
inledningen av &r 2003.

Utsikterna pa lang sikt f6r indiummarknaden bedéms som fortsatt lovande trots marknads-
fluktuationer orsakade av ekonomiska osikerheter pé kort sikt.

PRISUTVECKLINGEN FOR INDIUMMETALL.
Mdnadsmedelvirden jan 1990 — april 2003, I6pande priser
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Kdlla: Metall Bulletin Free Market

Efter ett bottenlige 1993/1994 har priset pa gallium stigit med nira 100 procent till sekelskiftet,
fran 330 till 640 USD per kg. Direfter har priset flackat ut och sjunkit till 550 USD i mitten pa
2002. Forklaringen till denna utveckling var den hastigt uppkommande efterfrigan pad GaAs-
baserade halvledare f6r anvindning i mobiltelefoner, och den starka forsiljningen av ljus-emit-
terande dioder for paneler som anvinds i fiberoptiska datalinkar. Sedan kom nedgingen inom
elektroniksektorn 2001 med minskad efterfragan och ligre pris.
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PRISUTVECKLINGEN FOR GALLIUMMETALL. ARSMEDELVARDEN 1990-2002.
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Kdlla: American Metal Market och US Geological Survey

En kraftigt 6kad efterfrigan pa germanium f6r fiberoptiska nitverk och till polymerisationska-
talysatorer fér PET-produktion med mera, drev upp germaniumpriserna under andra halvan av
1990-talet, som mest under ar 1996, med nira 100 procent for rent germanium och med drygt
1000 USD fér GeO, per kg. Under 2000-talet har priset for rent germanium stadigt rasat fram
till mitten av 2001, varefter fallet dimpats och priset lig i mitten pa 2002 under 900 USD per kg.
Priset for GeO, har ocksa sjunkit, men i blygsam takt fram till mitten pa ar 2002, da priset sjonk
fran ca 540 till 300 USD per kg. Germaniumpriserna ligger fortfarande pa en lig nivd men en del
marknadsaktorer tror att det nu finns en uppatgiende potential.

PRISUTVECKLINGEN FOR GERMANIUM 99,9999 %
Arsmedelvirden 1990-2002, I6pande priser
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Kdlla: US Geological Survey
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PRISUTVECKLINGEN FOR GERMANIUMDIOXID 99,99 %
Mdnadsmedelvirden jan 1990 — april 2003, I6pande priser
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Kdlla: Metal Bulletin Free Market

4.9 Trender och utsikter

Analytikerna fortsitter att forutspa en signifikant tillvixt inom omradet trddlés mobil hand-
apparatur trots att efterfrigan under 2002 var avsevirt ligre in vad ursprungligen prognosticerats.
Om efterfrigan okar skulle den huvudsakliga drivkraften vara att befintliga abonnenter 6nskade
ersitta sina handapparater for att fa tillgang till nya kinnetecken och service, sisom firgskirm
och datamgjligheter. Manga av dessa nya plattformar dr mer komplexa och kréver storre innehall
av GaAs per telefon. Trots forutspidd marknadstillvixt mirkees att flera bolag konsoliderade,
reducerade, eller eliminerade sina anliggningar fér GaAs-produktion. Forskning och utveckling
fortsatte pd galliumnitrid, med primirt syfte att kommersialisera bld och violetta ljusemitterande
dioder och laserdioder.

P4 grund av den svaga marknaden for gallium har omstarten av en anlidggning i Australien
med kapacitet for 50 ton Ga per ar, som var planerad till fjarde kvartalet 2002, uppskjutits. Den
amerikanska firma som planerade att driva anliggningen och utvidga verksamheten till 100 ton
per ar har att vidta atgirder fére december 2004, da annars skadestand maste betalas enligt kon-
trakt med ursprungliga dgaren.

Ett av de tva raffinaderierna i USA har meddelat att man limnar affirsverksamheten med
gallium pa grund av plétsligt upphorande efterfrigan fran industrin for telekommunikationer.
Bolaget i Oklahoma sade att det skulle gora sig av med sina aterstdende inventarier fore slutet av
dr 2002. Diarmed aterstar i USA bara ett rathnaderi f6r gallium, det i Utah.

Flytande kristaller gjorda av organiska féreningar anvindes i bildskdarmar som substitut for
ljusemitterande dioder. Forskare arbetar ocksd med att utveckla organiskt baserade ljusemitte-
rande dioder som kan konkurrera med GaAs i framtiden. Komponenter av indiumfosfid kan
substituera for GaAs-baserade infrarda laserdioder i vissa vaglingdsspecifika tillimpningar, och
GaAskonkurrerar med helium-neon-laser i synliga laserdiodapplikationer. Kisel ir den huvudsak-
liga medtivlaren till GaAsi tillimpningar for solceller. GaAs-baserade integrerade kretsar anvinds
i minga forsvarsrelaterade anvindningar pa grund av deras unika egenskaper, och det finns ingen
effektiv ersittning f6r GaAs i de anvindningsomridena. Bipolira transistorer med olika kopp-
lingar av GaAs utmanas i vissa tillimpningar av ett nytt material av Si-Ge.
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PRISER PA VISSA VALUTOR, OLJA OCH ADELMETALLER VECKA 20 2002 — VECKA 19 2003 (veckomedeltal)

VALUTOR OLJA BRENT GULD SILVER PLATINA PALLADIUM RODIUM

usD/  SEK/ | usD/ SEK/ usb/ SEK/ usb/ SEK/ usb/ SEK/ usb/ SEK/

AR Vv USD EURO GBP 100JPY| fat kbm troz kg troz kg troz kg troz kg troz kg
2002 20 |10,17 9,25 14,81 7,97 |26,70 1709 |309,63 101291 | 46360 1517 | 53540 175144 | 360,40 117886 875 276696
21 9,91 913 1442 796 | 2561 1599 |316,38 101006 4,7880 1529 539,00 172 087 362,40 115721 950 293 362
22 981 913 1434 790 |2466 1522 |32398 102222 | 48900 1543 | 54420 171708 351,40 110882 934 285064
23 9,71 9,15 14,17 7,82 | 24,38 1491 |324,17 101346 4,9975 1562 554,00 173 201 350,33 109526 915 276 682
24 9,68 916 1423 7,76 | 2420 1474 |319,98 99645 | 4,8930 1524 | 55520 172895 340,00 105884 871 262366
25 9,52 9,06 14,15 7,67 | 24,88 1488 |320,37 97 944 4,8600 1486 561,80 171755 334,00 102118 818 241907
26 9,26 9,08 14,02 7,69 |2535 1476 |321,39 95659 | 4,8650 1448 | 550,20 163770 321,20 95 604 837 240936
27 9,27 9,10 14,15 7,72 | 25,36 1479 |311,86 92979 4,8800 1455 526,70 157 027 319,60 95292 848 244 535
28 932 923 1441 792 | 2548 1493 |314,23 94135 50055 1500 | 52520 157336 323,20 96 822 800 231782
29 9,22 9,30 14,47 794 | 26,21 1519 | 318,79 94 499 5,0295 1491 528,20 156 575 322,60 95630 785 225073
30 947 946 1490 811 |2522 1502 |313,65 95533 | 49165 1497 | 523,80 159529 324,20 98737 798 235086
31 9,46 9,29 1480 7,91 | 25,22 1500 | 304,07 92 467 4,6270 1407 526,30 160 044 322,20 97 972 768 225861
32 960 9,32 1483 7,98 | 2508 1514 |310,51 95839 | 4,6350 1431 | 533,00 164510 320,80 99 019 744 222114
33 9,46 9,24 14,49 7,97 | 26,08 1551 | 314,33 95582 4,5758 1392 552,00 167 848 321,33 97713 750 220586
34 9,37 917 1434 7,89 |2716 1601 |307,20 92571 | 4,4465 1340 | 544,80 164167 320,60 96 611 750 218595
35 9,35 9,14 1435 7,87 | 27,29 1602 |311,63 93532 4,5000 1351 563,25 169 052 343,75 103 164 750 217724
36 936 926 1461 793 |27,46 1616 |315,06 94790 | 4,4910 1351 | 549,40 165300 325,00 97 782 750 218252
37 941 919 1463 7,83 |2843 1683 |31896 96496 | 4,5385 1373 | 550,90 166 667 332,80 100684 750 219462
38 930 9,09 1439 762 |2832 1657 |31890 95389 | 4,5875 1372 | 558,70 167115 334,20 99 975 750 216999
39 9,30 9,10 14,48 7,55 | 29,01 1697 | 322,72 96 474 4,5895 1372 565,20 168 959 323,20 96 614 748 216 280
40 9,23 9,09 1448 753 |2854 1657 |322,01 95560 | 4,5011 1336 | 562,40 166897 318,00 94368 730 209531
41 9,28 913 1449 7,49 |27,88 1628 |319,18 95282 | 4,3840 1309 | 574,80 171582 317,80 94 869 730 210774
42 9,28 9,08 1439 7,44 |2802 1635 |314,30 93772 | 43295 1292 | 589,60 175921 319,40 95298 730 210667
43 9,35 912 14,48 7,52 | 26,29 1547 |312,40 93 960 4,3855 1319 584,20 175706 315,20 94 801 730 212361
44 9,20 9,08 1434 7,49 |2548 1474 |316,98 93734 | 4,4691 1322 | 58590 173270 311,40 92088 730 208794
45 9,10 912 1427 7,49 |2391 1368 |318,86 93262 | 4,5020 1317 | 584,80 171047 308,80 90333 730 206521
46 9,00 9,07 1425 750 |2331 1320 |320,83 92850 | 4,5545 1318 | 587,60 170062 | 287,60 83236 729 204061
47 9,00 9,04 1423 737 |2459 1392 |318,53 92205 | 4,5260 1310 | 594,20 172002 | 276,80 80125 720 201582
48 9,11 9,04 14,17 7,46 | 24,99 1432 | 317,89 93120 4,4540 1305 587,20 172 007 263,60 77218 703 199180
49 9,05 9,05 14,18 7,26 | 25,33 1442 | 321,29 93 464 4,5200 1315 593,00 172508 255,00 74185 685 192743
50 8,99 9,10 14,18 7,32 | 26,03 1472 | 326,21 94 277 4,6445 1342 597,80 172773 242,00 69943 640 178917
51 8,86 9,09 14,17 7,34 | 28,21 1572 |339,32 96 713 4,6860 1336 599,00 170731 235,60 67 150 581 160177
2002 52 885 915 14,14 7,37 |29,83 1663 |346,63 98669 | 4,6367 1322 | 591,88 168486 | 229,00 65179 515 142030
2003 1 8,75 9,11 14,02 7,34 | 29,10 1602 | 345,17 97151 4,7275 1331 603,00 169723 236,33 66519 489 133066
2 870 9,10 1397 7,27 |2858 1565 |351,18 98291 | 4,8395 1355 | 612,60 171458 | 251,00 70251 546 147791
3 866 917 1393 7,34 |30,05 1637 |353,19 98378 | 4,7930 1335 | 619,40 172529 | 252,00 70192 648 174580
4 860 9,22 1390 7,28 |3039 1643 |359,77 99450 | 4,8000 1327 | 640,40 177028 | 264,40 73091 624 166 842
5 8,53 921 14,01 7,17 | 30,69 1647 |368,38 101038 4,8425 1328 655,20 179715 261,40 71693 620 164 477
6 851 921 1397 7,09 |3099 1659 |37544 102778 | 4,8215 1320 | 689,80 188843 260,40 71292 620 164163
7 8,48 9,13 13,73 7,01 | 32,03 1708 | 359,57 98 029 4,5680 1245 686,60 187 166 252,80 68912 620 163475
8 8,48 911 13,51 7,12 |3212 1712 |348,19 94882 | 45715 1246 | 673,60 183568 | 252,00 68 673 620 163416
9 8,47 912 13,37 7,20 | 32,87 1751 | 352,68 96 053 4,6485 1266 678,40 184766 247,60 67433 610 160 686
10 8,40 920 1338 7,16 |3228 1706 |351,66 95033 | 4,6485 1256 | 690,20 186521 | 238,20 64373 594 155272
11 8,45 9,26 13,55 7,20 | 32,14 1708 | 343,79 93443 4,6240 1257 696,40 189 304 236,90 64 392 578 151962
12 866 9,19 1356 7,24 | 2667 1452 |336,93 93781 | 4,4655 1243 | 678,00 188712 | 231,00 64296 570 153454
13 8,62 9,23 13,55 7,19 | 25,87 1403 | 330,96 91766 4,3890 1217 642,00 178016 198,00 54905 558 149 650
14 8,54 9,23 13,42 7,17 | 25,40 1364 | 329,20 90 404 4,4105 1211 630,40 173118 176,70 48 524 546 145029
15 8,55 9,15 13,33 7,12 | 24,69 1328 |322,81 88747 4,4430 1221 620,40 170559 170,30 46 821 534 142009
16 845 915 1331 7,04 | 2523 1340 |32563 88463 | 4,4888 1219 | 625,00 169792 156,25 42454 508 133363
17 8,30 9,12 13,17 6,88 | 24,54 1281 |333,79 89109 4,5831 1224 635,75 169723 153,50 40980 468 120718
18 823 912 13,13 6,88 | 2355 1217 |336,49 88932 | 4,6390 1226 | 608,20 160766 152,20 40225 468 119597
2003 19 8,00 911 12,85 6,82 | 24,38 1225 | 344,76 88557 4,7650 1224 634,25 162915 158,50 40713 546 135697

Valutakurser: Stockholm, kl 16
Olja Brent: London International Petrolium Exchange, slutkurs 2 mdn.

Guld, platina och palladium: London Bullion Market, eftermiddagskurs
Silver: London Bullio Market, spot
Rodium: Johnson Matthey baspris, Europa
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PRISER OCH LAGERSTALLNING FOR BASMETALLER VID LME VECKA 20 2002 - VECKA 19 2003
(veckomedeltal LME ”Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
KOPPAR BLY ZINK ALUMINIUM NICKEL TENN
UsD/  SEK/ Lager |USD/ SEK/ Llager |USD/ SEK/ Lager usb/ SEK/ Lager usb/ SEK/ Lager | USD/ SEK/ Lager
AR V | ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton
20 {1594 16212 965900 | 448 4561 168325| 767 7803 597775 | 1337 13604 1147025| 6866 69859 21984 | 4171 42432 37280
211582 15703 958075 | 448 4452 175125| 752 7471 603850 | 1324 13147 1146300 | 6544 64979 25134 | 4147 41171 37070
22 (1627 15969 961450 | 446 4376 175100| 755 7405 605475 | 1355 13291 1136375 | 6648 65233 27204 |4162 40837 37070
231681 16342 930800 | 441 4290 174850| 773 7511 610875 | 1383 13449 1168900 | 7045 68498 28248 | 4198 40812 37260
24 (1655 16033 919350 | 440 4264 179100| 767 7430 603650 | 1368 13246 1197100 | 6995 67747 28758 |4223 40894 37440
251637 15561 902875 | 437 4151 178250| 754 7167 598600 | 1337 12715 1224975 | 7321 69610 28392 |4306 40941 36600
26 (1629 15082 889250 | 441 4083 178275| 776 7181 596825 | 1339 12398 1243525 | 7098 65697 28014 |4372 40469 36800
27 |1645 15252 885050 | 446 4137 188925| 799 7408 602325 | 1358 12593 1259700 | 7127 66077 27858 | 4411 40897 37455
28 (1630 15188 878875 | 454 4231 187725| 815 7594 597725 | 1356 12629 1262725 | 7396 68904 26592 | 4433 41301 37815
291602 14769 878425 | 449 4143 190725| 814 7502 597300 | 1348 12431 1256325 | 7504 69179 25506 | 4445 40974 37880
301525 14449 879075 | 440 4169 195725| 771 7303 593500 | 1312 12424 1268325 | 6823 64623 25020 |4215 39925 38790
311500 14185 893375 | 429 4061 196100| 755 7140 626950 | 1303 12324 1291900 | 6650 62886 23460 |3975 37590 38870
321469 14106 889425 | 417 4000 196825| 740 7099 647925 | 1287 12355 1295350 | 6669 64014 22524 |3783 36312 39475
3311474 13940 885925 | 417 3940 195300| 732 6924 645750 | 1289 12191 1299725 | 6717 63526 21342 |3861 36512 37955
3411483 13895 895100 | 420 3940 193350| 757 7090 642725 | 1295 12138 1294775 | 6750 63260 21462 |3819 35790 36485
3511494 13945 892500 | 442 4125 193050| 763 7119 631475 | 1295 12091 1297825 | 6789 63368 21702 |3826 35715 35570
36 |1471 13762 894300 | 429 4012 191450| 752 7038 627125 | 1290 12066 1301075 | 6651 62228 21390 | 3818 35725 34825
37 |1510 14208 888225 | 432 4068 190875| 773 7268 619800 | 1328 12493 1295125 | 6902 64936 20844 | 3923 36906 33260
381481 13775 884950 | 417 3877 188525| 759 7065 642975 | 1302 12110 1296075 | 6623 61613 21564 |3965 36883 30450
39 1461 13581 874450 | 409 3803 185200| 744 6914 640575 | 1290 11997 1290900 | 6426 59743 21282 | 4083 37956 28905
40 |1446 13346 866250 | 409 3770 180200| 741 6843 637600 | 1289 11895 1285900 | 6570 60629 21198 |4146 38259 28685
41 |1444 13402 863000 | 416 3863 181875| 746 6924 642750 | 1285 11926 1283525 | 6531 60629 21018 | 4233 39293 28345
42 11476 13700 858375 | 420 3897 193575| 747 6935 648650 | 1314 12191 1284525 | 6705 62223 20826 |4311 40005 28125
43 |1516 14177 865100 | 416 3889 186775| 764 7142 645575 | 1327 12410 1279250 | 6972 65216 20670 | 4271 39951 27895
44 11539 14155 863000 | 428 3938 184025| 776 7138 649100 | 1341 12337 1298400 | 7235 66538 21174 | 4208 38696 27955
45 |1570 14285 858575 | 436 3967 188825| 762 6930 652125 | 1369 12449 1294275 | 7342 66785 21072 |4191 38119 27390
46 {1561 14050 872300 | 429 3859 185700| 749 6739 655500 | 1377 12394 1286250 | 7228 65051 20958 |4200 37802 27450
47 |1595 14362 863475 | 447 4024 182050, 763 6873 648475 | 1379 12418 1283275 | 7306 65775 20646 | 4249 38248 26275
48 |1607 14635 860300 | 458 4170 180675| 790 7194 649775 | 1370 12479 1270900 | 7390 67320 20178 |4266 38864 26770
49 11635 14788 868400 | 463 4186 178625| 809 7317 646425 | 1377 12456 1253275 | 7376 66731 20778 | 4325 39125 26435
501600 14384 861125 | 442 3975 178975| 810 7279 645000 | 1382 12423 1238500 | 7162 64370 20418 |4217 37900 26320
511579 13999 857400 | 437 3870 182100| 796 7059 645800 | 1376 12193 1249850 | 7052 62508 21774 | 4183 37074 25875
2002 52 (1576 14019 855775 | 431 3829 183750| 778 6920 649650 | 1372 12200 1250250 | 7218 64196 21918 |4210 37446 25780
2003 1 |[1556 13623 856275 | 429 3754 183725| 759 6646 650975 | 1351 11824 1238225 | 7241 63383 21948 | 4254 37237 25565
2 |1614 14052 853750 | 433 3769 183250| 770 6704 650700 | 1348 11735 1232575 | 7694 66971 20874 |4374 38069 25280
3 |1647 14267 854875 | 437 3789 184925| 780 6753 667900 | 1363 11808 1233525 | 7978 69107 20520 | 4448 38527 25020
4 11682 14463 848450 | 459 3946 184650| 799 6868 672725 | 1394 11986 1217150 | 8420 72385 22614 |4506 38735 24710
5 1677 14309 836025 | 455 3883 183150| 784 6691 678725 | 1419 12106 1202800 | 8289 70701 22434 | 4458 38024 23830
6 1702 14488 843900 | 465 3962 182425| 796 6774 677700 | 1419 12079 1203750 | 8362 71193 21936 |4427 37692 23580
7 |1673 14183 831575 | 476 4039 179525| 779 6601 674300 | 1419 12027 1191200 | 8513 72173 20436 | 4494 38094 19975
8 |1646 13947 824900 | 480 4071 179500| 766 6494 672550 | 1404 11898 1239125 | 8634 73169 16200 |4622 39167 19730
9 |1714 14514 820950 | 480 4061 178375| 799 6766 673600 | 1447 12260 1228600 | 8984 76091 13212 | 4729 40050 19690
10 (1683 14149 845900 | 460 3867 176000| 798 6707 669650 | 1413 11880 1238975 | 8853 74406 14046 |4703 39527 19170
11 {1651 13959 835300 | 467 3950 173300| 802 6777 663200 | 1405 11876 1260800 | 8461 71520 17778 | 4513 38151 25730
12 (1672 14473 827425 | 454 3927 171500 790 6839 663350 | 1379 11937 1265400 | 8224 71189 20358 | 4599 39808 26980
131642 14164 815700 | 448 3862 181400| 778 6713 665075 | 1366 11778 1256375 | 8068 69573 24384 |4611 39759 25860
14 (1577 13466 807275 | 439 3750 182100| 757 6467 675475 | 1330 11362 1249050 | 7860 67128 23490 | 4556 38913 25890
151579 13505 798550 | 433 3702 180325| 750 6412 670275 | 1319 11275 1232775 | 7855 67166 20982 | 4537 38789 25375
16 |1606 13570 787250 | 441 3728 177250| 761 6429 673700 | 1337 11294 1213250 | 8069 68173 20946 | 4554 38474 24265
17 {1588 13184 776900 | 433 3593 175250| 748 6213 679600 | 1340 11126 1197725 | 7885 65467 20832 | 4572 37958 24845
18 {1594 13100 771850 | 449 3690 175175| 761 6253 684000 | 1351 11105 1191100 | 7986 65638 22908 | 4626 38025 24305
2003 19 (1605 12825 790375 | 464 3706 175275| 757 6043 689625 | 1378 11006 1178425 | 8146 65071 24666 | 4708 37606 24155
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BILAGA: FORKORTNINGAR OCH ENHETER

Valutor, vikter och méatt

dollar
AUD
CAD
DEM
ECU
GEP
JPY
SEK
uUsD
ZAR

bbl

C
c/lb

c/u

dit
dwt

Fe
Fe-unit
kton

Ib

It
Mton
0z

ppm
st

ton
troz

wmt

USA-dollar om ej annat anges
Australiska dollar
Kanada-dollar

Tyska mark

European Currency Unit
Brittiska pund

Japanska yen

Svenska kronor

USA-dollar

Sydafrikanska rand

ej tillgangligt eller alltfér osdkert for att
redovisa

barrel (fat, 1 bbl = 159 liter = 0,136 ton
approximativt)

US cent

omvandling till USD/ton; multiplicera c¢/Ib
med 22,046

US cents per Fe-unit, t.ex. 30 ¢/u fér malm
med 60 viktsprocent Fe (metr. ton)

=30 x 60 =18,00 USD/ton

dry long ton "torrvikt”

dead weight ton

kemisk beteckning for jarn

motsvarar varje 10 kg jarninnehall i malm
tusen ton

libra=pound=0,4536 kilogram

long ton (engelskt ton) = 1 016,05 kilogram
1 miljon ton (metriska)

ounce = 28,35 gram (i denna publikation
anvands oz = tr oz)

miljondel

short ton (amerikanskt ton) = 907,19 kilo-
gram

1 metricton =1 000 kg =2 204,62 Ib

troy ounce = 31,1035 gram (i denna publi-
kation anvands oz for tr oz)

unit (enhet)

wet metric ton "fuktvikt”

Forkortningar, ekonomiska och tekniska begrepp

m.m.

APMA

ATPC
BGS
BHP

BNP
cls

Comex
CPM
CRU
CVRD

EU
fob
FSU
GATT
GFMS
GFSA
IBA
ICA
1CSG
1Sl
ILZSG
IMF
INCO
INSG
IPAI
LKAB
LME
MB
MBR
M)
MMRS

MW
NIC
OECD

OPEC

0SS

PGM
SCB

SGU
SNIM
SX-EW
UNCTAD

USBM
WBMS

American Precious Metals Advisory Consul-
tancy Organization

Association of Tin Producing Countries
British Geological Survey

The Broken Hill Pty Ltd (australiensiskt gruv-
foretag)

Bruttonationalprodukt

Commonwealth of Independent States (se
aven 0SS)

Commodity Exchange (metallbors i Chicago)
CPM-group (New York-baserat analysforetag)
Commodity Research Unit

Companhia Vale do Rio Doce (brasilianskt
gruvforetag)

Europeiska Unionen

free on board (=transportklausul)

Former Soviet Union (f.d. Sovjetunionen)
General Agreement on Tariffs and Trade
Gold Fields Mineral Services Ltd

Godl Fields of South Africa

International Bauxite Association
International Copper Association
International Copper Study Group
International Iron and Steel Institute
International Lead and Zinc Study Group
International Monetary Fund
International Nickel Company
International Nickel Study Group
International Primary Aluminium Institute
Luossavaara-Kiirunavaara AB

London Metal Exchange (metallbors)
Metal Bulletin

Metal Bulletin Research

Mining Journal

Metals and Minerals Research Services
Limited

Metals Weekly

Newly Industrialized Countries
Organization for Economic Co-operation and
Development

Organization of Petroleum Exporting
Countries

Oberoende Staters Samvalde, del av f.d.
Sovjetunionen

Platinagruppens metaller

Statistiska Centralbyran

Sveriges geologiska undersokning

Société Nationale de Mauretanie

Solvent Extraction — Electrowinning
United Nations Conference on Trade and
Development

United States Bureau of Mines

World Bureau of Metal Statistics
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tillgingar 1992
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Grus, sand och industrimineral. Produktion och
tillgdngar 1994

Mineralmarknaden, oktober 1995 (Tema Bly)
Mineralmarknaden, december 1995 (Tema Selen
och Tellur)

Mineralmarknaden, mars 1996 (Tema Diamanter)
Bergverksstatistik 1995

Grus, sand och industrimineral. Produktion och
tillgangar 1995

Mineralmarknaden, juni 1996 (Tema Diamanter
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Jirnmalmsrevy 1995

Mineralmarknaden, januari 1997 (Tema Guld)
Bergverksstatistik 1996
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Grus, sand och krossberg. Produktion och
tillgingar 1997

Jirnmalmsrevy 1997

Industriella mineral och bergarter — en branschut-
redning

Bergverksstatistik 1998

Mineralmarknaden, juni 1999 (Tema Titan)
Grus, sand och krossberg. Produktion och
tillgingar 1998.

Mineralmarknaden, december 1999 (Tema Silver)
Bergverksstatistik 1999

Naturgrus eller morin

Grus, sand och krossberg. Produktion och
tillgingar 1999

Mineralmarknaden, december 2000 (Tema Magne-
sium)

Bergverksstatistik 2000

Mineralmarknaden, juni 2001 (Tema Platina-
metallerna)

Grus, sand och krossberg. Produktion och
tillgingar 2000

Mineralmarknaden, december 2001
Mineralmarknaden, april 2002 (Tema Jirnmalm)
Bergverksstatistik 2001

Grus, sand och krossberg. Produktion och till-
gangar 2001.

Mineralmarknaden, november 2002 (Tema Stil)
Bergverksstatistik 2002

Mineralmarknaden, juni 2003 (Tema Indium, gal-
lium & germanium)
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