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FORORD

Detta dr SGUs tionde tertialrapport om mineralmarknaderna, vari ett urval metaller
och mineralprodukter som har ekonomisk betydelse for Sverige finns representerade.
De beror landet i egenskap av sdvil rivaruproducent som rdvarukonsument. Som
tema for en nigot utforligare redovisning har i detta nummer valts kvicksilver.

Rapporten riktar sig frimst till myndigheter, foretag, organisationer, studerande och
enskilda, som har ett intresse av att Oversiktligt folja utvecklingen pd
mineralmarknaderna. Oversikten 4r ett led i SGUs bevakning av gruv- och
mineralindustrin och utgdér en del av informationsutbytet mellan SGU och dess
omvdrld.

Arbetet har utforts av en grupp bestiende av Ake Berg (delprogramchef),
Sven Arvidsson, Thomas Hellstrém, Gunnar Hiaggmark, Britt-Marie Landelius och
Magnus Kallin (Jernkontoret)
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1 KORT OM KONJUNKTURLAGET MM

Konjunkturlaget inom industrilinderna har sedan vér foregdende rapport i februari
kidnnetecknats av en fortsatt splittrad bild, med tydlig recession i USA och
Storbritannien men med fortsatt god tillvixt i fd Vésttyskland och i Japan. Aven vissa
lander i kontinentaleuropa har haft en god konjunkturutveckling. Nyckeln till den
fortsatta utvecklingen ligger hos USA, dir under andra halvéret i &r konjunkturen
sannolikt vinder uppdt enligt helt nyligen inkomna indikationer och prognoser. En
(redan inledd?) konjunkturuppging i USA, samt mot slutet av &ret en uppglng édven i
Storbrittannien, kommer i s& fall att motverka en pagdende dimpning i Europa och
Japan. - Enligt OECDs senaste prognos kommer samtliga medlemsléinder att ha en
positiv tillvéxt vid mitten av nésta ar, med en genomsnittlig tillvixt p4 2,9 procent mot
endast 1,1 procent i 4r.
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(Kélla: Handelsbankens junirapport) (Kidlla: Nordbankens aprilrapport)

Vad giller USA, sd tror OECDs ekonomer att tillvixten kommer att tka med 3
procent under kommande halvér, vilket d& skulle ge en nolltillviixt for hela dret,
eftersom BNP viintas sjunka med 1,8 procent forsta halvéret. For dr 1992 tror OECD-
ekonomerna pé en tillvixt i USA pd 3,1 procent. USA-statistik tillgéinglig i borjan av
juni tyder pé att konjunkturuppgangen redan kan ha inletts. De ledande indikatorerna 1
USA steg 1 april for tredje manaden i rad och 6kade dd med 0,6 procent. For forsta
géngen pd ett halvar steg orderingdngen till industrin (plus 1,8 procent) och pa
kapitalvaror tkade orderingdngen med 2,9 procent. Forsiljningen av begagnade hus
steg 1 april med 3,4 procent och byggandet 6kade med 0,8 procent.

I Tyskland har regeringen genomfort skattehdjningar for att finansiera uppbyggnaden
i fd Osttyskland och for att dimpa konsumtion och tillvixt i fd Visttyskland. - Under
drets forsta kvartal 6kade dock bruttonationalprodukten i fd Visttyskland realt med
4,2 procent jimfort med samma period forra &ret, klart hogre dn den prognosticerade
uppgéngen pd 3,7 procent. Den privata konsumtionen 6kade med 3,6 procent och
kapitalinvesteringarna tkade med 13 procent.




Statistik frdn Japan i borjan av juni visar att Sverskottet i bytesbalansen 1 april vixte
ovintat mycket till 7,7 miljarder dollar och att arbetslosheten sjonk med 0,1 procent
till 2,1 procent. - Liksom i Tyskland torde rddslan for inflation, (sd linge denna
utveckling bestdr) i nuldget avhilla frin de rintesinkningar som USA krivt under
véren for att stimulera virldskonjunkturen.

Dollarkursen som varit sjunkande sedan sommaren 1989, vinde kraftigt uppét efter
krigsslutet i mellanostern. Frin att ha legat p& en bottennivd i mitten av februari pd
knappt 1,45 DEM/USD (ca 5,47 SEK/USD), steg kursen darefter till drygt 1,75
DEM/USD i samband med att de ledande indikatorerna offentliggjordes den 3 juni.
Dessforinnan hade dven det svenska beslutet att "skugga" ECUn bidragit ull
dollaruppgangen. En oviintad okning i antalet arbetstillfidllen i USA i kombination
med att marknadsaktorerna verkar slutat tro pa ytterligare sédnkningar av USA-rdntan
drev den 7 juni ytterligare upp kursen till 1,77 DEM/USD (6,32 SEK/USD).

Réoljepriset har under vdren och forsommaren legat férhillandevis stabilt pd nivén
19 USD/fat (Brent spot). Ett vintat prisras efter krigsslutet i mellandstern ner till
nivin 15 USD/fat har uteblivit. Anledningarna ar framst att OPEC snabbt lyckades
besluta om produktionsnedskarningar och att man dessutom inte dumpade ut de stora
(flytande) oljelagren pd marknaden. Andra orsaker #r att bensinlagren i USA varit
ovanligt ldga samt underhdllsarbeten pid Nordsjon och kall véderlek i Europa.
Spotpriset p& Brentolja ligger den 10 juni p4 18,25 USD/fat. Oro for att Sovjetunionen
kan komma att bli nettoimportdr av rdolja fér vigas mot mdojligheten att Irak (och
Kuwait) senare under &ret far i géng sin oljeproduktion fullt ut och att Irak da borjar
priskriga med Saudiarabien. Vid det senaste OPEC-motet i borjan av juni beslutades
att det officiella priset pa rdolja skall ligga kvar vid 21 USD/fat och att produktionen
skall vara oftridndrade 22,3 miljoner fat per dag.

PRISUTVECKLINGEN FOR RAOLJA OCH USA-DOLLAR JAN 1988 - 7 JUN 1991
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Priserna pd metaller och metallravaror till industrin 4r 13ga, frimst mot bakgrund

av konjunkturavmattning, svag bil- och byggindustri i USA och stigande lager vid
virldens rvaruborser.




2. METALLMARKNADEN OVERSIKTLIGT
2.1 PLATINAMETALLERNA

Platinapriset pdverkas negativt av minskande produktion i den amerikanska
bilindustrin. Minga anser prisnivadn 395-415 USD per oz vara for 14g. Prognoser anger
att nivdn borde vara omkring 450 USD per oz. Men for att nd dit miste investerare
vinda ater till platina.

Prisnivdn under 1990 beriknas ha paverkats av okad export frin Sovjet. Den har 6kat
med 27 procent under 1990 till 22 ton. Under 1991 antas Sovjet sidlja mindre pa grund
av smé lager och allmin oordning i landet.

Priset pd platina har under varen héllit sig i intervallet 390-400 USD per oz. Under
forsta veckan i juni f6ll dock platinapriset kraftigt till ndra 370 USD per oz, samtidigt
som palladiumpriset dkade frdn 94 till 100 USD per oz. Orsaken till dessa prisrorelser
var ett meddelande frin Japan att Nissan kunde ersitta bidde platina och rodium med
palladium i bilkatalysatorer. Nyheten uppfattades dverdrivet d4 det enbart gillde forsok
under fyra 4r. P4 liknande sitt uppfattades Fords meddelande om att man tinkte
anvénda palladium i katalysatorer p4 hosten 1988 vilket gav palladium en skjuts uppét i
pris som senare forstirktes av meddelanden om att kall fusion kunde genomforas med
palladiumelektroder. Vid slutet av forsta veckan hade dock platinapriset &ter stigit till
382 USD per oz.

PRISUTVECKLING FOR PLATINA,
JAN 1989-JUNI 1991
(veckomedeltal resp. ultimo vecka)
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PRISNOTERINGAR | Medeltal Ar 1991 Dagspris
PA PLATINA Ar 1986 Ar 1987 Ar 1988 Ar 1989 Ar 1990 Lagst Hogst Medel 1991-06-10
USDfir oz 465 557 589 510 472 369 424 396 381
SEK/kg 106 965 113 725 103 039 106 146 90378 67 052 38 298 75299 | 77966




TILLFORSEL OCH EFTERFRAGAN I VASTVARLDEN

Johnson Matthey har nyligen publicerat sin rapport Platinum 1991. I den ges bl a den
uppskattade statistiken for tillforsel och efterfrigan i vistvirlden. Tendensen med storre
Okning av tillférsel dn efterfrigan hiller i sig. Under 1990 blev skillnaden ca 2 ton.
Okningen i tillférseln kommer till lika delar frén Sydafrika och Sovjet.

PLATINA TILLFORSEL I VASTVARLDEN

(ton)

1987 1988 1989 1990
Sydafrika 78 80 81 86
Nordamerika 4 7 6 6
Ovriga vistlinder 1 2 2 2
Sovjets forsdljning 12 14 17 22
Total tiliférsel? 96 102 107 116

1) Summorna kan divergera nigot p g a omrikning fran oz till ton

Storst Skning i efterfrigan kom frin Japan dir bilindustrin, smyckestillverkning och
investerare i storre tackor stdr for merparten av okningen om totalt 6 ton. Aven i
Visteuropa kunde en okning noteras, den kan nidstan helt hiinforas till bilindustrin.
Ovan namnda sammantaget fér den storsta okningen i vistvérlden.

EFTERFRAGAN REGIONVIS

(ton)

1987 1988 1989 1990
Visteuropa 17 17 19 21
Japan 51 59 52 58
Nordamerika 28 27 28 25
Ovriga viistlinder 6 9 8 11
Forsdljning till 6st 1 1 1 0
Total efterfragan? 103 114 108 114

1) Summorna kan divergera nigot p g a omrikning frin oz till ton




EFTERFRAGAN BRANSCHVIS

(ton)
Bransch 1987 1988 1989 1990
Bilkatalysatorer: 39 41 45 47

Brutto

Atervinning 4 5 5 5
Kemisk 6 5 5 6
Elektrisk 6 6 6 6
Glas 4 4 4 4
Investering smé 7 10 4 3

! stora 9 9 1 3
Smyckestillverkning 31 37 40 42
Petroleum 2 2 2 4
Ovrigt 4 4 4 4
Forsdljning nill ost 1 1 1 0
Total efterfragan) 103 114 108 114

1) Summorna kan divergera nigot p g a omrikning frin oz till ton

Palladiumpriset har visat stora variationer under senare delen av april. Det beror bl a pd
farhgor om Sovjets forméga att leverera metallen. Detta har varit sdrskilt markant pa
Ziirichmarknaden. Bidragande var ocksd att minga konsumenter passade pd att kopa
palladium vid den l4ga nivin 81 USD per oz. Spekulanter drev sedan upp priset till 100
USD per oz. Priset foll dérefter dter under maj till 94-95 USD per oz innan Nissans
nyhet om palladiumkatalysatorer ater drev upp priset till éver 100 USD per oz. Under
de forsta dagarna av juni sjonk priset ter och 14g efter en vecka pa 96 USD per ton

PRISUTVECKLING FOR PALLADIUM
JAN 1989-JUNI 1991
(veckomedeltal resp. ultimo vecka)
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PRISNOTERINGAR | Medeltal Ar 1991 Dagspris
PA PALLAPIUM Ar 1986 Ar 1987 Ar 1988 Ar 1989 Ar 1990 Ligst Hogst Medel 1991-06-10
USDyir oz 117 132 124 144 115 79 103 90 97
SEK /e 27 005 26 968 24 292 30 093 22145 14 206 20 629 17190 19 786




Sovijets ifrigasatta leveransférmaga hér samman med de gruvarbetarstrejker som inte
bara drabbar landets kolgruveindustri utan ocks& nickelgruvorna i Noril'sk som &r den
storsta producenten av platinametaller i Sovjet. Enligt rapporten verkar inte alla
gruvorna i Noril'sk-omridet ha drabbats av strejker samtidigt. Det finns dessutom malm
i lager sd att leveranser under véren och sommaren ir sikrade. For platinametallerna
méste man sikerligen rikna med en ytterligare efterslapning av effekterna av strejken
eftersom utvinningen av platinametallerna tar ganska ling tid och dessutom sker efter
en ldng transport sdderut till Krasnojarsk.

Farhdgorna om leveransproblem har tillbakavisats fran sovijetiskt hdll. Med de liga
priser som rider pd palladium- och platinamarknaden undviker Sovjets ddelmetall-
handelsorgan Almaz att silja pA spotmarknaden som man tidigare har gjort. De séljer nu
bara pa langtidskontrakt.

Sovjet har deklarerat att frin och med april 1991 kommer en tull om 45 procent att tas
ut pd metallexport. Detta gors for att fa bittre cirkulation pd hirdvaluta. Det behdver
inte innebira nigot hinder fér exporten, det kan t o m verka padrivande d4 inkomsterna
i hrdvaluta fir disponeras till storre del vid gruvorna #n vad som var fallet under
centralstyrningens tid.

Det rdder osikerhet om rodiumtillforseln frin Sovjet paverkas av strejkerna. Skulle .sé
vara fallet kan priset snabbt rusa i hojden och ni éver 10 000 USD per oz. Sovjet

berdknas producera ca 4 ton rodium per &r (se SGU PM 1990:6 sid 7), vilket 4r ca 40
procent av tillférseln i virlden.

Rodiumpriset dr kinsligt for forandringar av tilltron pA den framtida utvecklingen.

Tillbakagdngen for den amerikanska bilindustrin dr en faktor som motverkar de
sovjetiska osidkerhetsfaktorerna.

Efterfrigan pd frimst platina och rodium kommer i hog grad frén bilindustrin.
Prognoserna visar pd stigande efterfrigan vilket sammanhinger med Okade krav pé
avgasrening frén allt fler linder. Det p&gar dock forskning pd manga hall med mél att f&
fram andra typer av katalysatorer som dr billigare och ger samma effekt. Stora
forhoppningar knyts nu till bl a zeolitbaserade katalysatorer.

Prisutvecklingen for rodium har varit sjunkande under véren. Frin nivder omkring

5 000 USD per oz i borjan av ret har priset nétt till omkring 4 000 USD per oz i maj.
Nyheten om Nissans palladiumkatalysator fick en omedelbar reaktion pd rodiumpriset
till 3 750 USD per oz den 30 maj.
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PRISUTVECKLING FOR RODIUM
JAN 1989-JUNI 1991
(veckomedeltal resp. ultimo vecka)
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PRISNOTERINGAR | Medeltal Ar 1991 Dagspris
PA RODIUM Ar 1986 Ar 1987 Ar 1988 Ar 1989 Ar 1990 Lagst Hogst Medel 1991-06-07
USDfr oz 1157 1224 1218 1314 3661 3800 5700 5164 3925
SEK /ton 267 049 250 067 238 610 274 599 689 543 743 505 1220555 973965 | 795 727

Den kraftiga pris6kningen pé rodium under 1990 gjorde att det inbordes forhallandet
avseende virde av tillforseln av platinametallerna fordndrades markant, vilket illustreras
av foljande figur.

VARDET AV PLATINAMETALLERNAS TILLFORSEL TILL VASTVARLDEN
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Har framgér att rodium f3tt betydligt stérre marknadsbetydelse under de senaste &ren.
Det betyder bl a att rodiummarknaden kan paverka vilka fyndigheter av platinametaller
som skall brytas i framtiden i lika hog grad som platinamarknaden.

Ett intressant uppslag har presenterats i USA didr man avser att ta tillvara det rodium
som bildas di plutonium sonderfaller. Separeringstekniken dr dock &nnu bara pd
experimentstadiet.

Lonrho rapporterar 6kad vinst under 1990 i forhdllande till 1989. Storst bidrag till
vinsten kom frdn platinagruvorna i Sydafrika: Eastern och Western Platinum.
Produktionen av platina uppgick 1990 till 15,6 ton i dessa gruvor.

USAs enda producent av platinametaller dr Stillwater i Montana. Dir har antalet
anstillda minskats med drygt 23 procent for att kunna behélla konkurrenskraften vid
dagens laga prisnivd. Denna &tgiird uppges inte minska produktionsvolymen som 1990
uppgick till 1,6 ton platina och 5,7 ton palladium. For att ytterligare stdrka
konkurrenskraften planerar man en férdubbling av produktionen till andra halvéret
1992.

Manville, som &ger hilften av Stillwater, har tidigare annonserat sin avsikt att sélja sin
andel i foretaget (Chevron #dger den andra hilften). Bud har uppenbarligen lagts pd
Manvilles andel, men dessa har lagts pa is under rddande laga prisnivd pd palladium och
platina.

Den franska firman Pechiney avser att silja eller ligga ner sin iridiumfosfidtillverkning
vid Plombigrs-Saint- Michel i franska alperna. Det &r en liten verksamhet som har ca 5
procent av virldsmarknaden och sysselsitter ett tiotal man.

Iridiumfosfid &r en halvledarsubstans som anvinds i optiska fibrer och VHF-kretsar.
Trots en positiv utvecklingsprognos anviands mycket smd miéngder i virlden.
Marknaden domineras av tre japanska foretag: Sumitomo, Nippon Mining och Showa,
vilka tillsammans har ca 80 procent av tillforseln i virlden.




2.2 GULD

Som sé ofta forr har en spekulationsuppgdng 1 silverpriset utlost en relativt kraftig
uppgdng édven for priset pd guld. Spotpriset pd guld som i mitten av maj sig ut att
kunna sjunka under det stod som finns vid 350 USD/oz, har fram till den 10:e juni
okat till 367,60 USD/oz (75 411 SEK/kg). - 1 samband med att guldpriset vid
krigsutbrottet i Mellandstern inte nidmnvirt lyckades stiga over 400 USD/oz, utan
tvirtom snabbt vinde nerit pga "forward sellings”, fanns farhigor for att guldpriset
skulle komma att bryta igenom 350- dollarsnivan. Stodet pa denna niva har dock visat
sig vara starkt och pd senare tid tycks marknaden dessutom alltmer ha tagit intryck av
vissa positiva fundamentala faktorer som trots allt finns for guld.

PRISUTVECKLINGEN FOR GULD OCH USD JAN 1988 - 7 JUNI 1991

(veckomedeltal)
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PRISNOTERINGAR Medeltal Ar 1991 Dagspris
PA GULD (fm fix) Ar1986  Ar1987  Ar1988 Ar1989 Ar1990 Liagst Hogst  Medel | 1991-06-10
USD/tr oz 367,63 446,53 43648 381,14 38412 35110  403.00 36529 |367.60
SEK/kg 84 567 91 435 86404 79348 73439 63740 81412 69430 | 75411

Utsikter till en sjunkande realrinta i USA plus det faktum att guld helt enkelt har varit
billigt relativt sett, bor dédrvid ha varit bidragande orsaker till den senaste
prisuppgingen. Kopare utanféor USA har dessutom pd senare tid kunnat utnyttja
effekterna av sdvil stigande guldpris som hojd dollarkurs ndr man sedermera vill
realisera sin vinst i lokal valuta. - Liksom vad giller silver har nyligen ocksd
utkommit ny statistik, som om den visar sig korrekt, delvis reviderar den géngse synen
pd guldmarknaden som en marknad med utbudstverskott. I Mining Journal
publicerades den 31 maj en artikel av Jeffrey Nichols (American Precious Metals
Advisors, Inc) som i korthet gér ut pd att ovanligt sm4 kvantiteter guld i &r kommer att
finnas tillgéngliga for investeringsindamél. Mindre dn 10 miljoner oz (drygt 300 ton),
varav merparten kommer att gd 4t till konsumtion i guldmynt, anser Nichols kommer
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att finnas for att méta investeringsefterfrigan. Mest intressant enligt Nichols dr dock
att s litet som 3,1 miljoner oz (knappt 100 ton) kommer att finnas tillgdngligt for de
som vill investera 1 guldtackor, den ldgsta siffran sedan mitten av 1970-talet.

Av nyligen utkomna "Gold 1991" (GFMS) framgar att den industriella efterfragan p
guld okade med 4 procent till nya rekordnivdn 2 380 ton forra &ret. Juvelerar-
branschen, som svarade for drygt 70 procent av guldkonsumtionen ar 1990,
forbrukade 1 986 ton, motsvarande en 6kning med 6 procent. Det innebir att
efterfrigan inom juvelerarbranschen forra dret okade kraftigt for tredje aret 1 foljd.
Gruvproduktionen av guld i viist 6kade med 51 ton till 1 734 ton &r 1990, ocksa det
den hogsta nivan ndgonsin. Emellertid var 6kningen endast 3 procent jaimfort med &r
1989, vilket betyder avsevirt ligre 6kningstal mot vad som gillt under senare delen av
1980-talet. Detta ligger i linje med tidigare prognoser (se bl a "Mineralmarknaden”
september 1989) som siger att okningstakten i gruvproduktionen av guld skall plana
ut under 1991 for att ddrefter minska under 1990-talet.

GULD: UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS I VAST AREN 1981 - 1990
(ton)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 19% /7 1988 1989 1999

Supply .
Mine production 988 1034 1119 1170 1239 1299 1387 1555 1683 1734
Net communist sales 280 203 93 205 210 402 303 263 296 380
Official sector sales - - 142 85 - - - - 225 -
Old gold scrap 244 243 294 291 305 473 411 330 324 441
“Disinvestment” 275 198 - 79 152 - - 244 122 -
Gold loans - - - 3 38 17 55 164 78 5
Forward sales - - - 10 30 40 50 95 65 240
Total Supply 1787 1678 1648 1843 1973 2231 2206 2651 2793 2799
Demand
Fabricatior.
Jewellery - 798 940 847 1098 1179 {154 1197 1515 1874 1986
Electronics 93 89 106 130 114 123 124 133 137 143
Other 346 271 301 283 241 468 323 258 268 252
Total Fabrication - 1237 1300 1254 1581 1535 1745 1644 1905 2279 2380
Official sector purchases 276 85 - 132 145 72 285 - 40
Bar hoarding . . 274 294 73 332 306 214 259 461 515 236
“Investment” - - 321 - - 127 231 - - 144
Total Demand 1787 1678 1648 1843 1973 2231 2206 2651 2793 2799

Killa: "GOLD 1991", Gold Fields Mineral Services Ltd, maj 1991

I vér februarirapport menade vi att guldpriset sannolikt skulle komma att pendla
mellan 360 - 380 USD/oz si linge kriget vid Persiska Viken varade. GFMS ir i sin
rapport frén i maj ndgot mer optimistiska di man siiger, trots att kriget #r slut, att
guldpriset sannolikt inte under storre delen av dret kommer att réra sig utanfor den
hitintills i &r etablerade spinnvidden (vilken vl far tolkas till ca 360 - 400 USD/oz).
Enligt GFMS ser den ndrmaste framtiden mork ut eftersom varje storre prisdkning
kommer att métas av "forward sellings" frAn guldproducenter. - "Den 6kande insikten
virlden Gver att guldproducenter kan sitta ett tak for guldpriset har gett en stark
psykologisk effekt pd marknaden" skriver GFMS.
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2.3 SILVER

Vid ménadskiftet februari/mars hade silverpriset sjunkit till sin ldgsta nivd pd 17 &r
(3.55 USD/oz). I reala termer motsvarade denna prisniva de priser som ridde pd 50-
och 60- talen. For spekulanterna pd silvermarknaden blev denna situation till sist
oemotstdndlig och i borjan av mars kom darfor ett "prisrally” pd silver som under ett
par dagar hojde priset pd silver med ca 17 procent till 4.15 USD/oz. En for
silvermarknaden optimistisk prognos frin APMA i borjan av maj (se nedan) bidrog
till att hdlla kvar silverpriset vid drygt 4 USD/oz fram till den 4 juni, d4 en ny positiv
prognos publicerades (denna ging frin Silver Institute se nedan), varvid ett nytt
"prisrally" startades. Den 10 juni noterades silver till 4.57 USD/oz (spot fm fix) i
London.

I sammanhanget bor bla pdminnas om, att lagren av silver fortfarande dr mycket stora.
Enbart vid Comex i New York finns lagrat silver motsvarande ca ett halvt ars
virldskonsumtion. Silver produceras dessutom till storsta delen mycket billigt som
biprodukt till andra metaller och vid mera uthdlliga prisuppgéngar genereras snabbt
stora méngder metall frin sk "osynliga lager" (silverféremal frin privatpersoner mm).

PRISUTVECKLINGEN FOR SILVER JAN 1989 - 7 JUNI 1991
(veckomedeltal London, "cash™)
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PRISNOTERINGAR Medeltal Ar 1991 Dagspris
PA SILVER Ar1986  Ar1987  Ar1988 Ar1989 Ar1990 Ligst Hogst Medel | 1991-06-10
USD/tr oz 546 702 7.5 551 483 355 457 397 457
SEK/kg 1256 1509 1589 1148 926 643 937 756 937

American Precious Metals Advisors (APMA) anser i sin majprognos att det under
senare &r har rdtt ett utbudsunderskott, dvs den industriella efterfrigan plus
konsumtionen 1 mynt har wvarit storre 4n det sammanlagda utbudet fran
gruvproduktion, skrotdtervinning och centralbanker mfl. APMA hivdar bla att tidigare
statistik inte har inkluderat den snabbt tilltagande konsumtionen av silver fran foto-
och elektronikindustrin i nyindustrialiserade linder som Mexico, Brasilien, Korea,
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Singapor och Taiwan. Ett okat viillstind har dessutom lett till en okad inhemsk
konsumtion av film och elektronikprodukter i dessa linder, som heller inte har
beaktats i statistiken. Enligt APMAs berdkningar bor diarfor i &r den totala
konsumtionen uppga till ca 590 miljoner oz (ca 18 350 ton) medan utbudet kommer
att bli ca 481 miljoner oz (ca 14 960 ton) och séledes ge ett utbudsunderskott pd ca
100 miljoner oz (drygt 3 000 ton). Vad som forklarar det 1dga silverpriset och den
stora lageruppbyggnaden under senare dr ér i stdllet att investerare sérskilt 1 USA, som
innehaft silver i &ratal och kanske i 4rtionden, har salt ut silver pd senare &. APMA
rdknar dock med att de l&ngsiktiga investerarnas utforsiljningar kommer att dnnu
under flera &r framit ticka det utbudsunderskott som man menar egentligen rider. -
For den som &r intresserad av ett hogt och stigande silverpris kan det kanske vara mera
av akademiskt intresse varifrdn allt silver pd marknaden kommer, men APMAs
slutsatser dr 4nd4 intressanta, eftersom de innebir att pa sikt kommer dndd de globala
lagren att minska.

Den 4 juni publicerade USA- baserade Silver Institute (en producentorganisation) en
prognos som bla sdger att industriefterfrigan pa silver for andra &ret i rad kommer att
overstiga den totala produktionen av silver. (Ar 1990 var det forsta gingen pé 4tta &r
som detta hinde). Efterfrdgan fran industrin beriknas i & uppgd till 537 miljoner oz
medan det totala utbudet berdknas till 505 miljoner oz, siledes ett underskott pd 32
miljoner oz eller knappt 1 000 ton. Som argument for sina resonemang anfor Silver
Institute bla att marknaden f6r nirvarande genomgar en allmén dtstramning p& grund
av att det laga silverpriset leder till produktionsinskriankningar. Mer 4n 74 miljoner oz
silver kommer dédrvid under &ren 1991 - 93 att undantas frin tilltdnkt produktion,

Indien importerade drygt 40 miljoner oz (ca 1 244 ton) silver forra 4ret eller niistan
dubbelt s& mycket som &r 1989 (21 miljoner oz) uppger Silver Institute. Detta betyder
en total omsvingning i handelsménstret sedan borjan av 1980-talet, d& Indien var
nettoexportdr av silver. Det lokala silverpriset i Bombay ldg under hela 1990
mestadels ca 100 procent hogre @n priset vid New Yorkborsen, vilket dr en forklaring
till den stora importen f6rra ret.

Indien dr vérldens 5:e storsta forbrukarland vad giller silver. Bara Japan, Tyskland,
Italien och USA ir storre. Ar 1989 producerades i Indien fran inhemska silvergruvor
bara ca 1 miljon oz silver och ungefdar 5 miljoner oz dtercirkulerades frdn "skrot",
medan 21 miljoner oz importerades for att mota den totala efterfrégan pd 27 miljoner
oz. Forra &ret atercirkulerades mer dn 50 miljoner oz silver inom Indien, frimst
beroende pd daliga skordar, vilket tvingade manga bonder att sdlja av sitt silver. Ett
trots allt stigande vilstdnd, sirskilt inom jordbrukssektorn, har annars under 1980-talet
kraftigt reducerat denna del av silverutbudet i landet. - Historiskt sett (fore 1970-talet)
har Indien varit mycket beniigna att investera i silver. Det kraftigt stigande silverpriset
i samband med oljekriserna under 1970-talet gjorde dock Indien till nettoexporttr och
mellan 1970 tll 1985 exporterade landet ndra 500 miljoner oz eller ca 15 550 ton
silvermetall till vist.

I Indien konsumeras ca 6 miljoner oz silver per ar i fotografisk film. Denna
efterfrigan kommer att 6ka i samband med att fotografering blir alltmer tillgénglig for
var man enligt Silver Institute.




13

24 KOPPAR

Kopparlagren vid LME har sedan forra sommaren nidra nog sexdubblats. Frin en
mycket 14g niva (strax under 50 000 ton) tkade lagren av A-koppar till 286 000 ton
fram till den 31 maj, den hogsta nivén pd sju &r. Trots redan hdga och stigande
lagernivder, okade kopparpriset vid LME under februari tom april och den 29 april
noterades koppar till 4rshogsta med 1 500 GBP/ton (cash). Den accelererande
lageruppbyggnaden under maj manad fick dock kopparpriset att viinda nerét och den
10 juni ligger spotpriset i London pa 1 312.50 GBP/ton (13 958 SEK/ton).

Bakgrunden till de samtidiga pris- och lagerokningarna under varen var delvis av
teknisk natur, dd handlare med "korta positioner" tvingades betala premier pd koppar
for omedelbar leverans for att fullgéra sina kontrakt. Denna situation ledde till ett
hogre cashpris, vilket i sin tur attraherade leveranser frdn andra rdvaruborser (pga
prisrelationerna) och tkade pé lagren i London.

PRISUTVECKLING OCH LAGERUTVECKLING FOR KOPPAR VID LME
(veckomedeltal LME "cash”, lager ultimo vecka)
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PRISNOTERINGAR Medeital Ar 1991 Dagspris
PA KOPPAR Ar1986  Ar1987  Ar1988 Ar1989 Ar1990 Lagst Hogst  Medel | 1991-06-10
GBP/ton 936 1079 1455 1743 1494 1181 1500 1314 131250
SEK/ton 9789 11217 15806 18449 15752 12891 15825 14157 | 13958

Liksom tidigare &r har dven i 4r driftsstorningar och strejker eller strejkhot bidragit till
att halla kopparpriset uppe. I Chile har Codelco haft problem vid El Tenientegruvan,
ddr ett nytt ras intriffade den 23 maj, med en dddad och 32 skadade. (Forra &ret
dodades sex gruvarbetare vid en liknande olycka och efterfoljande stingning av
gruvan ledde till ett tioprocentigt bortfall frin arsproduktionen ner till 300 000 ton).
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Likasd Codelcodgda Salvadorgruvan och Chuquicamatagruvan har drabbats av
strejker och strejkhot under véren. I Polen har arbetarna vid statsigda Rudna strejkat
och 1 Zaire tvingades i borjan av maj Gecamines deklarera force majeure for
dterstdende 100 000 ton &rsleverans pga strejk vid jdrnvigen och drojsmél med
restaureringen av Kamotogruvan.

Enligt International Wrought Copper Council (IWCC) okade konsumtionen av
raffinerad koppar forra &ret med over 2 procent till rekordnivdn 8,87 Mton.
Produktionen 6kade med knappt 1 procent till 8,4 Mton. Inriknat handeln med
Osteuropa, Kina och Sovjetunionen riknar IWCC med att ett totalt utbudsunderskott
pa ca 200 000 ton koppar uppstod under &r 1990, eller ett ungefir lika stort underskott
som &r 1989. For innevarande ar riknar INCC med en oféridndrad konsumtign men
med en okad produktion, vilket leder till ett smirre utbudsoverskott i &r. Ar 1992
kommer dock Overskottet att oka. - Liknande resultat framkommer vid en analys
gjord av Mr Martin Thompsson (commercial advicer vid RTZ), som tror att
kopparmarknaden i &r kommer att generera ett dverskott pé totalt endast ca 100 000

ton (som snabbt kan elimineras av tex en stor strejk).

GRUVPRODUKTIONEN AV KOPPAR

RAFFINADERIPRODUKTIONEN AV KOPPAR

LAND 1988 1989 1990 LAND 1988 1989 1990
kton kton kton kton kton kton
Usa 1420 1498 1637 UsSa 1857 1954 2035
CHILE 1451 1609 1588 CHILE 1013 1071 1191
KANADA 777 732 810 JAPAN 955 990 1008
ZAIRE 465 441 356 KANADA 529 511 518
ZAMBIA 476 510 538 TYSKLAND 426 475 476
AUSTRALIEN 238 295 328 ZAMBIA 448 470 443
MEXTKO 279 249 302 BELGIEN 393 397 397
PERU 298 364 298  AUSTRALIEN 223 255 259
SYDAFRIKA 192 197 194 SYDKOREA 170 179 187
FILIPPINERNA 218 193 185 PERU 180 224 182
OVRIGA 922 1066 1047 OVRIGA 1765 1887 1832
TOTALT MARKNADSLANDERNA 6736 7154 7283 TOTALT MARKNADSLANDER 7959 8413 8528
HANDEL OST/VAST MED KOPPAR KONSUMTION AV RAFFINADERIPRODUKTER
1988 1989 1990 LAND 1988 1989 1990
kton kton kton kton kton kton
Export fran vast till: USA 2206 2203 2189
JAPAN 1331 1447 1576
Kina 51 32 38 TYSKLAND 798 855 880
Ovriga 43 54 41 FRANKRIKE 409 459 478
TOTAL export 94 86 79 ITALTIEN 445 458 478
BELGIEN 318 376 396
Import till vdst fran: SYDKOREA 266 275 330
STORBRITANNIEN 328 325 325
Polen 106 91 114 TAIWAN 215 315 283
Sovietunionen 76 115 159 KANADA 239 2le 183
Ovriga 66 26 44 OVRIGA 1646 1775 1809
TOTAL import 248 232 317
TOTALT MARKNADSLANDERNA 8201 8704 8927

KALLA: RTZ /MJ 1991-05-31
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2.5 BLY

Det prisfall pd bly som fortgick under andra halvéret 1990 och i borjan av 1991 vindes
under forvaren i en, som det tycktes bestimd uppgéng. Under senviren drabbades
marknaden emellertid av viss osidkerhet och priset borjade falla.

Lagren av bly hos producenterna dkade under mars 1991 med 10 000 ton och uppgick i
slutet av ménaden till 173 000 ton vilket dock dr 22 000 ton under nivén i borjan av ar
1991. Lagren av bly i LMEs magasin uppgick i slutet av april 1991 till 72 800 ton,
innebdrande en dkning hittills i &r med 16 200 ton.

PRISUTVECKLING OCH LAGERUTVECKLING FOR BLY, VID LME
JAN 1989-7 JUNI 1991
(veckomedeltal resp. ultimo vecka)
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Gruvproduktionen av bly nddde, enligt International Lead and Zinc Study Group
(ILZSG), under forsta kvartalet 1991 totalt 582 000 ton (blyinnehdll) vilket var
obetydligt under produktionen for motsvarande period 1990. En nedgéng i Europa med
21 000 ton (23 procent) berodde bl a pd minskad produktion i Sverige och Jugoslavien
samt pid stingningen under 1990 av gruvan Den Sorte Engel i Maarmorilik pi
Gronland. Denna nedgdng uppvigdes emellertid av fortsatt expansion i USA och en
forbittrad situation i Kanada.
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PRODUKTION OCH KONSUMTION AV BLY JAN-MARS 1990 OCH 1991
(tusen ton)

JAN-MARS Fordndring
Mars 1991 1990 1991 tusen ton %
Gruvproduktion 197 584 582 -2 -0,3
Metallproduktion 374 1088 1087 -1 -0,1
Metallkonsumtion 385* 1149 1131 -18 -1,6

* Uppskattat
Anm: Uppgifterna for 1991 inkluderar det férenade Tyskland
Killa: ILZSG per den 14 maj 1991.

Produktionen av raffinerat bly, som uppgick till 1,087 Mton under januari till mars
1991 var i stort sett oforindrad i forhallande till foregdende 4r. Minskad produktion i
Kanada och forluster i Mexico p4 grund av en arbetskonflikt kompenserades av smé
okningar i Europa, Japan och Australien.

Konsumtionen av raffinerat bly under forsta kvartalet 1991 uppskattas till 1,131 Mton
vilket innebér en minskning med 18 000 ton (1,6 procent). I Europa kompenserade den
Okade konsumtionen 1 det forenade Tyskland en viss nedgdng i Storbritannien. I
Nordamerika har den vikande efterfrigan, som blev mirkbar under 1990, fortsatt.

Sovjetunionens export av blymetall till véstlinder fortsatte att vara betydande under
forsta kvartalet 1991 och uppgick till 22 200 ton jimfort med den exeptionellt stora
kvantiteten pd 42 600 ton under sista kvartalet 1990.

En bly-zinkfyndighet som, enligt Metal Bulletin kan vara i virldsklass, har upptéckts 1
det s. k. Maghreb-omrédet i Nordafrika. Undersdkningar som utfordes i december 1990
av Enterprise Nationale de Recherche Miniere (EREM), avslojade en fyndighet vid
Azrou N'Bechar (i Amizour-regionen, 20 km SO om Bejaia) i Algeriet. Férekomsten
berdknas omfatta 200 Mton med en halt av 6 procent zink. Enligt en talesman for
EREM kan fyndigheten eventuellt vara den storsta bly-zinkreserven i Maghreb-omradet
som inkluderar Marocko, Algeriet och Tunisien. Det forvintas att det blir ENOF, som
ir det statséigda algeriska bolaget for utvinning av icke jirnmalmer, som kommer att
driva gruvan.

I Algeriet finns f n tvd smd bly-zinkgruvor varav dock endast en dr 1 drift. Gruvan
Kherzet Youcef bearbetades fr om 1979 t o m juni 1990 med en kapacitet pd 20 000 ton
koncentrat som bestod av 54 procent zink och 65 procent bly. Produktionen av
koncentrat per &r uppgick i genomsnitt till 10 000 ton zink och 1 500-2 000 ton bly. I
den andra gruvan El Abed, ndra grinsen mellan Algeriet och Marocko uppskattades
reserverna ar 1986 till 500 000 ton. Genomsnittsproduktionen per &r av zinkkoncentrat
uppgdr till 10 000-15 000 ton. Uppgift om den 4rliga blyproduktionen foreligger inte.
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2.6 ZINK

Det prisfall pd zink som inleddes under andra halviret 1990 och fortsatte i bérjan av
1991 avstannade under véren och en tillfillig uppging intriffade i slutet av april som
emellertid omedelbart foljdes av hastigt fallande pris och arslidgsta intréffade.

Lagren av zink hos producenterna ¢kade under mars 1991 med 13 000 ton och uppgick
i slutet av manaden till 334 000 ton vilket i stort sett dr samma nivd som i bdrjan av
ret. Lagren av bly i LMEs magasin forblev stabila under januari och februari men
Okade med 6 300 ton i mars och sedan med 49 200 ton i april till totalt 112 500 ton 1
slutet av ménaden vilket dr den hogsta nivdn sedan september 1983.

PRISUTVECKLING OCH LAGERUTVECKLING FOR ZINK, VID LME
JAN 1989-7 JUNI 1991
(veckomedeltal resp. ultimo vecka)
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PRISNOTERINGAR | Medeltal Ar 1991 Dagspris
PA ZINK Ar 1986 Ar 1987 Ar 1988 Ar 1989 Ar 1990 Lagst Hagst Medet 1991-06-10
USDfton 514% 487+ 1232 1659 1515 1051 1435 1182 1060
SEK /fton 5372 5062 7712 10 709 8998 6327 8632 6965 6763

* GBP/ton (USD/ton infordes 1988-09-02)

Gruvproduktionen av zink uppgick, enligt International Lead and Zinc Study Group
(ILZSG) under forsta kvartalet 1991 ll 1,341 Mton (zinkinnehdll). Detta innebar en
obetydlig minskning med 3 000 ton (0,2 procent) jimfért med motsvarande period
1990. Minskningen i Europa pa 23 000 ton (9 procent) berodde huvudsakligen pd
stingningen av gruvan Den Sorte Engel i Maarmorilik pd Gronland samt pd viss
nedgdng i Sverige. 1 Australien fortsatte den kraftiga uppgingen frdn 1990 och
produktionen 6kade med 42 000 ton (20 procent). I Nordamerika kompenserades en
nedging i Kanada med 37 000 ton (12 procent) till stérsta delen genom en dkning pé

29 000 ton (29 procent) i USA till foljd av att Red Dog-gruvan i Alaska fortsitter att
expandera mot full kapacitet.
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PRODUKTION OCH KONSUMTION AV ZINK JAN-MARS 1990 OCH 1991
(tusen ton)

JAN—MARS Fordndring
Mars 1991 1990 1991 tusen ton %
Gruvproduktion 449 1344 1341 -3 -0,2
Metallproduktion 445 1305 1293 -12 -0,9
Metallkonsumtion 450* 1323 1340 +17 +1,3

* Uppskattat
Anm: Uppgifterna f6r 1991 inkluderar det forenade Tyskland
Kiélla: ILZSG per den 14 maj 1991

Produktionen av raffinerad zink minskade ndgot under forsta kvartalet 1991 och
uppgick till 1,293 Mton vilket innebar en nedgédng med 12 000 ton (0,9 procent) jimfort
med motsvarande period 1990. En liten 6kning i Europa och starkare 6kning i Japan
och Australien kunde bara delvis kompensera minskningen p& 13 000 ton i Mexico och
10 000 ton i Republiken Korea. I Nordamerika forblev produktionen stabil bide i
Kanada och USA.

Konsumtionen av raffinerad zink i vistvdrlden under det forsta kvartalet 1991
uppskattas till 1,340 Mton vilket innebir en liten okning pd 17 000 ton (1,3 procent)
jamfort med det forsta kvartalet 1990. Med undantag av Europa, didr den hogre
konsumtionen till storsta delen berodde pa Tysklands enande (och att ddirmed f d DDRs
konsumtion sammanfors med den forutvarande Forbundsrepublikens), koncentrerades
Okningen till Asien med fortsatt stadig efterfrigan i Japan och Republiken Korea.

Van Stone-gruvan i delstaten Washington i nordvistra USA har kommit i produktion
under varen 1991 enligt uppgift frin Equinot Resources som dger 60 procent av gruvan.,
Fyndigheten har reserver pa 2,55 Mton med en halt av 5,7 procent zink och 1,1 procent
bly. Livslingden p& gruvan har beriknats till 4tta &r och den vintas per &r producera

32 900 ton zinkkoncentrat och 5 300 ton blykoncentrat som kommer att behandlas i
Cominco's anldggning i Trail i British Columbia i Kanada.

Om det inte uppstar problem med kraftférsorjningen och vidret, vintas Indien under
budgetiret 1991-92 fi ett produktionsdverskott av zink. Oppnandet av Hindustan Zinc's
(HZL) nya smiltverk i Chanderiya i Rajasthan i maj i &r Okar produktionen av
zinkmetall med 70 000 ton per 4r och gér att HZLs totala produktion uppgér till ver
100 000 ton per ar. Det har beriknats att tillgdngen pé zink i Indien under kommande
budgetdr kommer att uppgd till 200 000 ton. Detta skulle innebdra 60 000 ton for
mycket i forhallandet till det beridknade behovet pa 140 000 ton.

Enligt ett uttalande frin Boliden International har fortsatta understkningar av
zinkfyndigheten i Burkina Faso (f d Ovre Volta) gett lovande reslutat. Malmreserven
har ©Okat till 7 Mton och fyndigheten bestdr uppenbarligen av flera malmkroppar.
Gruvans livslingd bedoms idag till minst 12 &r och beslut om nir driften skall p&borjas
fattas eventuellt under augusti 1991. Bolidens andel i projektet utgor 65 procent och de
resterande 35 procenten dgs av regeringen i Burkina Faso.
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RED DOG - ETT STORT GRUVPROJEKT I ALASKA

ALLMANT

Efter drygt tvd och ett halvt &rs forberedelsearbete paborjades under 1989
bearbetningen av en av virldens stérsta och rikaste zinkfyndigheter. I nordvéstra
Alaska, 1 Delong Mountains som utgor de vistra delarna av Brooks Range, ligger

Red Dog-gruvan ca 140 km norr om Kotzebue och drygt 80 km in i landet frin
Chukchi-havet, som dr den norra delen av Berings hav.
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Fyndigheten av zink-bly-silver i Red Dog #r den nist storsta som hittills patriffats. Den
dr mindre @n den ursprungliga forekomsten i Broken Hill i Australien men stdrre 4n
Sullivan-gruvan i British Columbia i Kanada, som dr nummer tre i storlek. Det 4r fullt
mojligt, att nér det ndrmaste gruvomradet har blivit tillrickligt undersokt (borrningar
for att bestimma reservernas omfattning pagéar) kan Red Dog framstd som nummer ett.
Malmreserverna uppgér f n till 85 Mton med 17,1 procent zink, 5,0 procent bly och 2,4
oz silver per ton.
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AGARE

Red Dog-projektet har utvecklats av Cominco Alaska Inc. som &r ett heldgt dotterbolag
till Cominco American med bas i Spokane, Washington vars moderbolag i sin tur &r
Cominco Ltd. Cominco Ltd. grundades 9 januari 1906 i Kanada som Canadian
Consolidated Mines Ltd. Namnet #ndrades efter en dryg ménad till Consolidated
Mining and Smelting Co of Canada Ltd. Det nuvarande namnet antog bolaget 16 maj
1966. Huvudkontoret ligger 1 Vancouver i British Columbia (BC) och foretaget bestar
av tvd huvuddivisioner: gruvor m m och kemikalier med konstgddsel. Den forra,
Cominco Metals, dgnar sig huvudsakligen &t gruvdrift och vidareforddling av malm
bestdende av zink, bly, koppar, ferronickel, molybden, kadmium, vismut, germanium,
indium, silver och guld. Cominco ir ett av viirldens ledande foretag vad giller zink och
bly och utveckling av gruvverksamhet i arktiska omraden. F n producerar fretaget ca
10 procent av vistvirldens behov av zink.

Cominco Metals driver en anlidggning med smiltverk och raffinaderier i Trail, BC och
har gruvor i flera linder. I Trail produceras dels raffinerade metallprodukter,
huvudsakligen zink, bly, silver och guld, dels behandlas koncentrat frin Comincos egna
gruvor. Dessutom kdper man in och raffinerar koncentrat frin andra gruvor i BC, USA
och Sydamerika.

Comincos viktigaste gruvor dr Sullivan-gruvan i Kimberley, BC (zink, bly, silver),
Polaris-gruvan i Nordvistterritorierna (zink-bly) och Highland Valley Copper, BC som
drivs i samarbete med tre andra foretag.

Investeringskostnaden for att starta produktionen i Red Dog har hittills uppgétt till

415 M USD och det 4r f n Comincos viktigaste gruvprojekt. Gruvan dr ockséd en av de
storsta 1gkostnadsproducenterna av zink i virlden, trots laget, och av stor betydelse for
norra Alaska eftersom det dr foretagets strivan att driva projektet med arbetskraft frin
omrédet.

Den fastighet pa vilken Red Dog- gruvan ligger dgs av NANA Regional Corp. som &r
en av tolv sammanslutningar for de infodda i Alaska och som inréttades genom en lag
frdn 1971, the Alaska Native Clairis Settlement Act. NANA 4r en privat organsisation,
med kontor i Kotzebue och 4 800 deldgare, flertalet eskiméer som bor i omradet.
Cominco Alaska arrenderar marken genom ett avtal med NANA fran 1982. Detta
tilldter Cominco att finansiera, utveckla och driva gruvan och silja koncentratet. Vid
undertecknandet av avtalet 1982 erholl NANA 1,5 M USD och ytterligare 1 M USD
varje &r intill dess gruvan kom i produktion. Nu nér produktionen har borjat kommer
NANA att f4 4,5 procent av nettoavkastningen. Avtalet innehaller ocksd dverens-
kommelser om skydd for jakt och milj6, utbildning och sysselsdttning m m.

Hela projektet méste, sd 1dngt vi nu vet betraktas som ett bra exempel pd vad som kan
uppnds nir olika parter, som sinsemellan dr mycket olika arbetar mot samma mail. De
speciella skilen for deltagande kan variera: Cominco for att sakra kontinuerlig tillforsel
av zink och bly till virldsmarknaden; NANA for att skapa arbetstillfillen for
befolkningen i omrédet och staten Alaska for att utveckla sin ekonomisk bas.
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FYNDIGHETENS UPPTACKT

Det forsta rapporterade besdket vid vad som idag #r kiint som Red Dog skedde sé tidigt
som 1953. Mera systematiska undersckningar i omridet inleddes 1968 nir en geolog
fran US Geological Survey i filt understkte en firganomali som rapporterats av en pilot
som hette Bob Baker frin Kotzebue. Baker hade noterat rostfirg i det vattendrag som
rinner genom forekomsten. Nar Baker var ute pa sina flygturer hade han ofta séllskap
av sin rodfdrgade hund - ddrav namnet.

1975 genomforde US Bureau of Mines (USBM) undersékningar i omridet och kunde
konstatera att en betydande mineralisation av basmetaller fanns pd platsen. Pa
sensommaren 1975 kom Cominco in i bilden och har forblivit aktiv sedan dess. Under
1977 genomforde USBM en detaljerad geologisk bedomning av Red Dog. Ar 1978
lades utmél over fyndigheten och borrningar inleddes 1980. Borrprogrammet omfattade
nio hdl pd tillsammans 915 meter och faststillde storleken pé forekomsten.

FYNDIGHETEN

Red Dog-fyndigheten ligger i svartskiffer, chert (kryptokristallin kvarts) och kalkstenar
av sen Mississippian-dlder (undre karbon) som ir en del av en liknande klastisk
lagerserie som striicker sig frdn devon till krita. Det kan vara av intresse att notera att sd
gott som samtliga av Comincos zink och blyreserver i Sullivan, Pine Point, Polaris,
Rubiales, Magmont och Red Dog ligger i sedimentira bergarter.

Silicifiering av vidrdbergarten och oxidationen av jdrnsulfid 6kar nidr man nidrmar sig
malmkroppen.Huvudfyndigheten bestdr visentligen av kiselsyrarik bergart (kvarts dr
den dominerande gingbergarten), sulfidrik bergart, sulfidbdrande baryt och sulfidfattig

baryt.

Huvudmalmkroppen ligger niistan horisontellt med vissa delar gdende i dagen. Den &r
ca 1 500 meter l&ng och ligger 1 NV-SO-riktning. Bredden varierar fridn ca 100 meter
till ca 500 meter och tjockleken ligger oftast pd ca 100 meter. Det finns fortfarande ett
stort antal obesvarade frigor om bildningen och geologin i Red Dog. Det djupaste hélet
som hittills borrats 4r pd ca 265 meter men det anses att borrningar ned till ca 500 meter
skulle ge ytterligare virdefull information.

GRUVDRIFTEN

Fyndigheten dr beldgen i den dal ddr huvudgrenen av Red Dog Creek rinner.
Huvuddelen av malmkroppen ligger pd sydvistsidan om vattendraget men vissa delar
stricker sig mot bade norr och dster. Fyndigheten bearbetas i dagbrott, som dr mattligt i
storlek. Produktionen, som uppgér till 5 440 ton per dag eller 1,9 Mton per &r, 4r liten
jdmfort med ménga andra dagbrott. Detta beror pa fyndighetens hoga halter samt dess
ytliga beldgenhet. Man behover alltsd i det hir fallet flytta mindre kvantiteter ofyndigt
berg dn som annars ir vanligt. Ytterligare en orsak dr att NANA satt tak for hur stor
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produktionen fir vara varje ir i ett forsok att f& fyndigheten (och déirmed
arbetstillfillena) att ricka lingre. Forhoppningen ir att gruvan didrmed skall kunna
existera i minst 50 &r. Arbetet 4r planerat att pdga 365 dagar per ar och man riknar med
att producera 5 260 ton malm per dag under 1991-1992 och frin nigon gdng under
1992 och framdt upp till 6 000 ton per dag.

Pallhtjden dr tta meter och vdggarna upp ur brottet dr ca 25 meter breda som ger en
korbana p& 19 meter med maximal stigning pd 8 procent.

Malmen kors pé truck ca 0,5 km direkt till ett krossverk beldget vid utfarten fran det
oppna brottet. Vid gruvan forflyttas £ n ca 18 000 ton berg inkl. malm per dygn. Under
de forsta atta dren kommer verksamheten att begrénsas till vistra flanken av Red Dog
Creek. Darpd kommer dven den Ostra sidan att brytas vilket kommer att krdva
omlidggning av Red Dog Creek. Flera alternativ till hur detta skall kunna ske har
utarbetats.

Erosion har pd flera stillen blottlagt malmkroppen och resulterat i oxidation av
mineraliseringen i ytan. Trots att mycket av detta oxidmaterial 4r av hogvirdig kvalitet
lakas det ur med létthet och - framforallt i projektets inledningsskede - kommer det att
lagras och inte omvandlas till koncentrat.

Det koncentrat som framstills transporteras per truck med tva 36 tons sldp den 8,5 mil
l&nga vigen frdn gruvan till hamn beligen ca 9,5 mil norr om Kotzebue. I hamnen finns
en vildig magasinsbyggnad (427 m lang, 76 m bred och 38 m hog) som &r den storsta
enskilda byggnaden i Alaska. Dess kapacitet pd 816 000 ton ger Red Dog mdojlighet att
lagra slig under vintern till dess skeppningssdsongen pa 90-100 dagar borjar under den
arkitiska sommaren (fran tidiga juli till mitten av oktober) nir havet dr isfritt.

Vid sjdlva gruvan finns ocksd magasin med lagringskapacitet for tre veckors
produktion. Denna kapacitet 4r nédvindig da transporterna d& och da avbryts av déligt
vider, dimma eller snostorm eller renhjordars flyttningar. Det senare intriffade nyligen
da transporterna avbroéts under sex timmar nir 5 000 renar korsade vigen.
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2.7 ALUMINIUM

Priset pd aluminium har under véren fortsatt att sjunka, och noterades den 10 juni till
1 221 USD/ton. Med vikande marknad och mattlig kapacitetsokning forvéntas priset
vara ligt under 1991.

Lagren av aluminium ir fortfarande mycket stora, vecka 23 uppgick de till 406 750 ton.
Producenterna forvintar sig att efterfrigan p& aluminium snart kommer att 6ka och
fortsitter dirfor med full produktion. Ménga av vistvarldens aluminiumsmaéltverk gar
for ndrvarande med forlust, men nedskdrningar av produktionen medfor ocksd
kostnader.

PRISUTVECKLING OCH LAGERUTVECKLING FOR ALUMINIUM VID LME
JAN 1989-7 JUNI 1991
(veckomedeltal resp ultimo vecka)
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Enligt Mr Allan Boran, styrelseordforande i Amax USAs tredje storsta aluminium-
producent, &dr utsikterna ljusa fér aluminium trots det for nédrvarande ldga priset. Mr
Boran forutspdr att efterfrigan pd primért aluminium kommer att oka frin 14,6 Mton
1991 till 16,2 Mton 1995. Detta forutsitter att ny smaltverkskapacitet pa 200 000 ton
tas i bruk vartannat ar. Investeringar méiste dirfor goras i nya sméltverk alternativt 6ka
kapaciteten i gamla sméltverk, speciellt i Europa dir ménga sméltverk snabbt dr pd vig
att bli fordldrade och ddrmed oekonomiska.

Amax har tillrackligt mycket tilltro till prognosen for att investera i nya smiltverk i
Quebec, i Kanada vilket medfor att man kommer att 6ka sin primdraluminiumkapacitet
. med 50 procent till 750 000 ton per &r.

Amax skall ocksd investera i ett nytt smiltverk pd Island, som f n endast har ett
aluminiumsmaéltverk med produktion av 85 000 ton per ar. Det planerade verket
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kommer att producera 210 000 ton per &r och kriver att elproduktionen dkas med
75 procent.

TILLGANG OCH EFTERFRAGAN PA ALUMINIUM 1991 - 1995
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I Aluminium Annual Review frén Anthony Bird Associates forutsps att konsumtionen
kommer att vara lag under 1991 precis som under 1990. Men Bird riknar dock med att
konsumtionen under 1990 - 1995 skall 6ka med 3,6 procent per dr med en stark kning
pd 5 procent 1992 och 1993. Aluminiumpriset forvintas &terhimta sig och en trolig

nivd dr ca 80-85 cents per lIb. En osdkerhet i denna forutsigelse &r oljeprisets
utveckling.

Ett sméltverk i Brasilien, Albras, var den 8 mars helt ur produktion i 12 tim p g a ett
totalstopp i elproduktionen. Man riknar med att vara tillbaka i full produktion i borjan
av juni. 1991 &rs produktion vintas bli 290 000 ton i stillet for 330 000 ton som man
beréknat. Albras &4gs till 51 procent av det statskontrollerade CVRD och till 49 procent
av ett konsortium av japanska foretag.

PRODUKTION AV ALUMINIUM I VASTVARLDEN
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2.8 TENN

Priset pd tenn har under 1991 i stort sett legat stilla. I maj ménad skedde en viss
uppgéng men priset ligger fortfarande under 1990-4rs niva.

Lagren, som i december 1990 borjade 6ka hastigt, har legat pd en hog nivd dven om de
under senviren har minskat stadigt.

PRISUTVECKLING OCH LAGERUTVECKLING FOR TENN, VID LME
1 JUNI 1989-7 JUNI 1991
(veckomedeltal resp. ultimo vecka)
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PRISNOTERINGAR Ar 1991 Dagspris
PA TENN Ligst Hogst Medel | 1991-06-10
USDfton 5450 5875 5585 5710
SEKfion 30222 38 238 32934 | 36430

Det dr nu drygt fem 4r och tre minader sedan metallborsen i London (LME) tvingades
upphora med tennhandeln som en konsekvens av forsummelser av International Tin
Council (ITC) i oktober 1985. Tennpriset halverades till mindre dn 4 000 GBP per ton
och det drojde mer &n tre ir innan LME 4terupptog handeln med tenn. Anledningen till
tennkrisen 1985-86 var overproduktion. Den 4rliga produktionskapaciteten beridknades
vara s hog som 220 000 ton jamfért med en konsumtion som ldg omkring 185 000 ton
per ar. I sitt forsok att ta hand om Gverskottet i produktionen for att ddrigenom pé
konstlad vdg hélla priset upp okade lagren hos ITC till ca 85 000 ton vilket slutligen
visade sig omgjligt att finansiera.

Efter det att ovanstiende inrdffat bildade ett antal linder med stor tennproduktion en
sammanslutning, Association of Tin Producing Countries (ATPC), med syftet att
reducera de stora tennlagren till hanterliga proportioner genom att infora frivillig
exportkontroll. I borjan tycktes allt gd i ritt riktning och i borjan av 1989 hade lagren
‘minskat till 30 000 ton men kom aldrig i néirheten av 20 000-tons-nivdn som beddmdes
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Sedan dess har lagren okat i storlek och dven om oOkningen har himmats och lagren
under senare ménader till och med borjat minska bedéms de som for stora. Rapporter i
mitten p& mars innevarande &r uttryckte stor pessimism om tennhandelns framtid medan
andra beddmare en ménad senare kirvt konstaterade "Tin - down but not out”.

Vi har flera glnger i vdr rapportering om tenn behandlat de svarigheter som
medlemmarna i ATPC har med tv4 stora producentlinder, Brasilien och Folkrepubliken
Kina, som inte 4&r medlemmar. Produktionen i dessa ldnder har fatt expandera fritt och
export och dven smuggling i stor skala har stillt till stora problem for ATPC. Ex_ﬂigt
uppgifter i april i &r minskade dock produktionen markant i Brasilien under 1990. Aven
den omtalade smugglingen antas ha reducerats dven om pélitlig statistik naturligtvis ir
omojlig att fi. En beddmare uppskattar smugglingen frén Brasilien under 1990 ull

5 000 ton vilket skall jamf6ras med sannolikt 10 000 ton under 1989.

I slutet av maj kom plotsligt beskedet frin Brasilien att en domstol uttalat sig i de
méinga enmansforetagens, de s k garimpeiros, favor. Dessa dr knutna till fyndigheten
Bom Futuro i delstaten Rondonia i Amazonas-omridet och de fick p detta sitt tillstind
att fortsdtta sin verksamhet. Paranapanema SA, som ir virldens storsta privatigda
tennproducent, och andra tennforetag klandrar dessa garimpeiros for Overdriven
tennproduktion. Denna uppgér vid Bom Futuro f n till ca 1 600 ton tennkoncentrat per
ménad jamfort med ca 1 150 ton per ménad i december 1990.

I Malaysia har antalet utvinningsstillen minskats med 40 procent under 1990 och
produktionen har fallit med ca 10 procent till 29 0000 ton (tenninnehéll). Bilden &r
likartad i Indonesien dér det statskontrollerade foretaget PT Tambang Timah har inlett
ett ambitidst program for att minska foretagets produktionskostnader.

Thailands produktion under 1990 tycks dock enligt senaste uppgifter ha okat frin

15 000 ton till 18 000 ton. I vissa kommentarer férmodas dock att en kvantitet av detta
utgdrs av smugglat koncentrat. En egendomlighet &r att Billitons smiltverk Thaisarco 1
Phuket kdmpar for att finna rdvara och planerar att bygga om sin anldggning s att den
kan ta emot révarar med ldgre halter och kvalitet.

Sedan 1989 har tennpriserna reagerat negativt pd okande lagernivéer. Trots att ATPC
forutspér en lagerminskning i & med 13 000 ton till f6ljd av frivillig exportkontroll
bland medlemslinderna kan ATPCs forvintningar om en stramare tennmarknad nog
betecknas som optimistisk d4 ju ca 40 procent av varldsproduktionen kommer frén just
Brasilien och Folkrepubliken Kina.

Trots de svérigheter som den internationella tennhandeln och branschen befinner sig 1
sedan flera ar anser emellertid vissa bedomare att en modest tillvdxt i konsumtionen
skulle vara tillricklig for att tennmarknaden 1&ngsamt men sékert skulle dtervénda till
den punkt dir gruvproduktionen p& nytt skulle kunna expandera for att mota
efterfrigan. Med lager, som vid det senaste Aarsskiftet motsvarade tre ménaders
konsumtion kommer det att ta viss tid innan priserna borjar paverkas men bedomare
anser att det inte skulle vara dverraskande om marknaden atervinde till nigot som
kunde likna "normaltillstind" under 1992-1993.
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2.9 NICKEL

Priset pa nickel steg snabbt omkring senaste &rsskiftet frin drygt 8 200 till nivén drygt

8 800 USD per ton i mitten av januari. En ndgot lidgre nivi etablerades dérefter. I slutet
av mars steg priset till drets hittills hogsta notering: 9 220 USD per ton. Dérefter har en
nedgéng skett till 8 200 USD per ton den 7 juni. Genomsnittsnoteringen fram till den 7
juni var 8 650 USD per ton.

LME:s lager har efter &rsskiftet 6kat i etapper och &r nu den 7 juni knappt 8 000 ton.

PRISUTVECKLING OCH LAGERUTVECKLING FOR NICKEL VID LME

JAN 1989-7 JUNI 1991
(veckomedeltal resp. ultimo vecka)
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Den Internationella Nickelstudiegruppen (International Nickel Study Group, INSG)
genomforde sitt forsta mote ("General Session") i Haag den 12 april 1991. Dess styrelse
och statistikkommitté sammantridde under tvd dagar i anslutning till
studiegruppsmotet. Ett 80-tal regerings- och industrirepresentanter frin de 13
medlemsldnderna deltog i motet. P4 obsevatdrsnivd dterfanns Egypten, Italien, Polen
och USA samt EG, the Nickel Development Institute, OECD och the World Bureau of
Metal Statistics.

Vid moétet godkidndes utgivandet av en ménatlig statistisk bulletin. Publiceringen
berdknas kunna pébérjas stundande host. Det beslots vidare att ta fram dels en kalender
over virldens nickelproduktion och dels halvérsvisa kortsiktiga prognoser ver tillgdng,
efterfrigan och marknadssituation. Ett utkast till handbok och prognosmaterial skall
granskas vid nésta &rs "General Session”.
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Nista mote med statistikkommittén kommer att hillas den 21 oktober 1991 och nista
"General Session" faststilldes till den 6 april 1992,

Nickelmarknaden i vistvirlden priglades under 1990 av ett fortsatt utbudsunderskott,
vilket ticktes genom dels import frén 6st och dels genom lagerminskningar. Nuvarande
lagernivé pa 80 000 ton, vilket motsvarar ungefir sex veckors konsumtion, anses for 13g
for att ge konsumenterna tillfredsstillande service. Enligt uppskattningar véntas ungefir
balans mellan tillgéng och efterfrigan under 1991. Det innebiar att lagren kommer att
vara 1 stort sett oforindrade vid arsskiftet 1991/92. Utbudets sammansittning och
lagerforindringar framgér av nedanstiende tabeller.

NICKELTILLGANGEN 1985-1990
(TTON)

1985 1986 1987 1988 1989 1990

INCO 151 162 195 197 194 176
Ovriga K1 1 186 168 161 169 169 191
Ovriga K12%) 184 178 180 195 205 197
Ostblocket 36 59 76 77 95 93

Totalt utbud 558 567 612 637 662 658

*) Ferronickel och nickeloxide-sinter

NICKELMARKNADEN 1987-1991

(TTON)

1987 1988 1989 1990 1991
Efterfrigan 640 646 658 680 660-680
Tillging 612 637 662 658 660-680
Lager 106 98 102 79 79

Killa: Bergsmannen Nr 2-91

Forhandlingarna betréffande moderniseringen av nickel- och kopparsmiltverken i Nikel
och Montshegorsk pa Kolahalvon fortsitter. Kontakter och férhandlingar i denna friga
har pigitt sedan viren 1985 mellan Sovjetunionen och det finlindska gruvféretaget
Outokumpu. Fornyade kontakter dger rum i juni i 4r betriffande tekniska l6sningar,
finansiering och omfattning av hela projektet. Vid president Michail Gorbatjovs besok i
Norge 1 bdrjan av juni utlovade statsminister Gro Harlem Brundtland norsk hjilp med
teknologi och finansiering.

Beroende p& den ekonomiska situationen i Sovjetunionen har ambitionerna reducerats
jamfort med de ursprungliga planerna for projektet. Nu koncentrerar man sig pa endast
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ett sméltverk. Outokumpu arbetar pd att fi fram en slutgiltig offert till hosten och
hoppas pé ett kommersiellt avtal fore &rsskiftet 1991/92. Det tar dérefter tre &r innan
den nya anldggningen stér firdig.

P4 Kuba 6ppnades &ter ferronickelverket Che Guevara vid Punta Gorda i borjan av april
efter att ha varit avstdllt sedan september 1990. Ligre oljepriser, atgérder for
energibesparing och ett i december 1990 tecknat avtal med Sovjetunionen om
ekonomiskt samarbete har gjort att verket Ater har kunnat tas i drift.

Utsikterna for projektet Las Camariocas, ocksa det pd Kuba, ser nu ndgot moérkare ut.
Det handlar hdr om en systeranlédggning till Che Guevara, bdda med en kapacitet om

30 000 ton ferronickel per &r. Las Camariocas stods av Comecon-linderna. Nu har
emellertid den tyska regeringen forklarat att man inte avser att svara for den andel av
projektet, vilket det forna Osttyskland representerade och de kvarvarande Comecon-
linderna har nu att hantera ett finansieringsproblem. Det har hidvdats att tyska foretag
skulle vara beredda att delta i projektet men detta fornekas i tyska industrikretsar. Inget
foretag antas villigt att ge krediter utan ens garantier frin Virldsbanken eller IDA.
Dessutom pekar man pd att tyska foretag ir mer kinsliga infor den internationella
opinionen efter Gulf-kriget med hinsyn till den position Kuba intog i samband med
detta.

VASTVARLDENS GRUVPRODUKTION AV NICKEL 1990
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2.10 JARNMALM

Virldshandeln med jarnmalm 1990 sjonk med 5 procent jamfort med 1989 till

402 Mton. Exporten minskade frin Liberia, Kanada och Australien med totalt 17 Mton
och frdn Sverige, Chile och Venezuela med 3 Mton. Diremot 6kade jirmmalmsexporten
frin Sydafrika, Brasilien, Indien och Mauretanien med sammanlagt 5 Mton.

Nedgéngen i stilkonjunkturen 1991 kommer enligt aktuella prognoser att innebéra en
minskning av jirmmalmsleveranserna med upp till 15 Mton. En &terhimtning anses
dock trolig for dren 1992 och 1993. Enligt uppgift skall de storre exportdrernas egna
lager ha vixt med 50 procent till 25 Mton under perioden 1990 t o m férsta kvartalet
1991 , medan koparnas lager i Tyskland och Japan har minskat.

Den prisbild for 1991 &rs jarnmalmspriser (+7,93 procent for sinterfines) som
etablerades av japaner och australier i slutet av januari i ar har i stort bibehdllits av
dvriga kontrahenter pd marknaden. Ndgra producenter har kunnat tillgodogora sig extra
paslag pa grund av intressanta kvaliteter som t ex Mauretaniens Snim och brasilianska
Samitri. Pelletspriserna har varit den sviraste néten att kndcka i denna
forhandlingsomgang.

Den kanadensiska producenten IOC (Iron Ore Co. of Canada) kom redan i februari
Overens om 1991 ars pelletspris med de tyska koparna och i mars kontrakterades dven
den andra kanadensiska producenten QCM (Quebec Cartier Mining). Direfter har det
dock varit svirt for de ovriga jarnmalmsproducenterna CVRD (Brasilien), LKAB,
Sydvaranger (Norge) och CMP (Chile) att nd 6verenskommelse med sina kopare. Pa
grund av sin litenhet dr de tvd sistndmnda exportdrerna betrdffande priserna helt
beroende av de storre leverantbrernas prisdverenskommelser. P4 den europeiska
marknaden siljer Sydvaranger 1,4 Mton och CMP 1,2-1,5 Mton.

Den 23 maj kom dock LKAB och de tyska verkens rdvaruinkdpare slutligen 6verens om
pelletspriserna for 1991. Négra veckor tidigare hade man inofficiellt faststéllt priset for
CVRDs pellets. Det svenska pelletspriset innebdr en prissinkning med 2,5 procent
jamfort med 1990 &rs pris. Det brasilianska pelletspriset okade didremot med 1,07
procent jamfort med 1990, men detta pris dr dock dnnu inte bekréftat. LKABs s k
pelletspremie - dvs det extra pris som kunden #r beredd att betala for pellets utdver
sinterfines-priset - dr 20,4 c/u for 1991 jimfort med 23,3 ¢/u for 1990. Kiruna B-fines-
priset for 1991 &r 37,1 c/u plus pelletspremien pd 20,4 c/u vilket ger summan 57,5 c/u
som ir det pris kunderna kommer att betala for LKABs olivinpellets i 4r. 1990 var
priset 59,0 c/u. CVRDs pelletspremie for 1991 dr 18,9 c/u (se nedanstdende tabell).

I mitten av april holls Metal Bulletins sjunde jiarnmalmssymposium med det hittills
stOrsta deltagarantalet. En av deltagarna summerar:
-under 90-talet kommer det &rliga behovet av sjoburen malm att 6ka med 55 Mton,
-fraktraterna kommer att 6ka p g a tonnagebrist,
-pelletsbehovet dkar,
-inga nya projekt kommer att siittas igdng under decenniet,
-drygt 5 procents 6verutbud ir 2000 (1983 var dverskottet 34 procent),
-DRI-produktionen tkar till 40-45 Mton ar 2000.
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Aven om inga nya s k green field-projekt tillkommer under decenniet fardigstélls dock
Yandicoogina-gruvan i Australien 1992 och M'haoudat- gruvan i Mauretanien kommer
igdng 1993. Ett flertal gruvor i Brasilien investerar i utbyggnader och i Goa i Indien
fardigstills en exportgruva med produktionsstart i april 1992. Ett flertal pelletsprojekt
dr ocksd aktuella. Av dessa ir ett pelletsverk i Venezuela och LKABs tilltdnkta
utbyggnad av pelletskapaciteten med 4 Mton med produktionsstart 1994, de projekt
som forst kommer att genomforas. Pelletsverket i Mandovi i Goa , Indien, som stingdes
1981 skall startas pd nytt i juni i 4r. Kapaciteten uppgér till 1,8 Mton och man skall
producera masugnspellets och DR-pellets till lika delar. Totalt planeras nya gruvprojekt
motsvarande 140 Mton per 4r varav 30 Mton bedéms vara ny kapacitet och resten ar
ersittning fOr existerande gruvor.

Medan dagens kapacitet och produktion av malmprodukter tillfredsstiller efterfrigan
frin DRI-producenterna framfordes under symposiet krav pd att fram till &r 2000
produktionen av dessa produkter kraftigt méste Okas. Det dr primirt goda
styckemalmskvaliteter som erfordas. De flesta DRI-producenter har funnit att

30 procent styck och 70 procent pellets som malmrdvara dr den mest lonsamma
produktmixen. DRI-produktionen har okat med 10 procent per &r under de senaste tio
dren. Under hosten 1990 och véren 1991 har i fackpress planer pa ett tiotal DRI-projekt
presenterats.

Fraktmarknaden #r fortsatt god for bulkvaror. Nybyggnadstakten pd bulkfartyg anses
dock alltfor 1ag beroende pd att priserna p& nybyggda fartyg fordubblats sedan 1985,
uttryckt 1 dollar. Detta har lett till brist p& tonnage och farhigor om &nnu storre brist om
nigra &r. Detta har medfort att man accepterar dldre tonnage och man talar inte lingre
om att skrota fartygen efter tio 4r utan man accepterar t o m femton ar.

Europeanriron ore prices 1991

plled by Metal Builet!

(Calendar year —— cents per metric ton Fe unit fob unless otherwise stated)
Supplier Customer Type 1990 1891 % change
Brazil:

MBR UK sinter feed 30.8 33.25 +7.85
CVRD W. Germany standard

sinter feed 308 33.25 +7.95
CVRD W. Germany Carajas

sinter feed 325 34.76 +6.95
CVRD W. Germany pellets e 51.6 52.15 +1.07t
Samarco W. Germany - pellets 50.1 5045 +0.70
Austraila:
Hamersley W. Germany lump 49.97* 50.25* +0.56
Hamersiey W. Germany fines 4147 41.90" +1.04
Mt Newman  Europe lump 49.97" 50.25" +0.56
Mt Newman  Europe fines 4.47° 41.90* +1.04
Canada:
QcM W. Germany concentrates 31.775 34.60 +8.89
QCM W. Germany pellets 52.575 53.00 +0.81
QCcM W. Germany siliceous

concentrates 30.364 33.06 +8.88
10C W. Germany concentrates 31.775 34.60 +8.89
10C W. Germany peilets 52.575 53.00 +0.81
Sweden:
LKAB W. Germany Kiruna B fines 35.70 37.10 +3.92
LKAB W. Germany pellets 59.00 5750 -2.54
Venezusia:
CVG Halian small fines 42.85 43.29* +1.03

ports

Mauritania:
Snim Italy Guelbs

cancentrates 32.95 36.40 +10.47
Snim ltaly Tazadit rich

fines 33.65 36.20 +7.58
Snim ltaly siliceous fines 31.9675 34,571 +8.14
Snim ltaly siliceous lump 36.1675 40.571 +12.18
Spain:
CAM Nethertands fines 25.00 26.50 +6.00
Norway:
Sydvarangar UK peilets 55.50 not yet settled

*c&f 1 awaiting final confirmation




32

2.11 STAL

Réstalsproduktionen inom EG sjonk under forsta tertialet 1991 med 2,7 procent till 45,8
Miton jimfort med motsvarande period 1990. For de 35 vistlinder som rapporterar till
IISI var nedgéngen under tertialet blygsamma 1,5 procent och inkluderas dven fyra f d
Comecon-lidnder, Sovjet samt Kina for motsvarande period jamfort med 1990 minskade
produktionen med 3,9 procent. I Sverige sjonk produktionen de fyra forsta manaderna i
& med 6,7 procent och enbart under aprili med 10,2 procent. Inom EG var
produktionsminskningen for april marginell, 0,2 procent jamfort med april 1990.

Producenterna vintar fortfarande pd den vindning ménga forutspdtt for andra kvartalet i
r. Trots produktionsnedskdrningar och en hilsosam nedging av lagernivderna har
verkens forsok att hoja priserna haft begrinsad framgéng. Exportpriserna for de flesta
produkter ligger ca 20 USD per ton under de priser som noterades vid &rsskiftet
1990/91 trots att Gulf-kriget 4r slut och det politiska liget i Osteuropa har stabiliserats.
Det faktum att orderbockerna ar fyllda for andra kvartalet i &r inger grossister och
producenter férhoppningar om att priserna kommer att kunna hojas i juli.

Forhoppningsfull 4 man ocksd 1 OECDs stidlkommitté som i sin senaste rapport tror pd
en mojlig uppging i den allméinna konjunkturen under andra halvéret 1991, vilket 1 sin
tur kan leda till en okad efterfrigan pd stdl i slutet av dret. Man konstaterar ocksd att
stdllmarknaden under de forsta méanaderna i &r visade tecken pd att nedgingen i
stdlkonsumtionen kommer att bli ca 3 procent for hela 1991 jamfort med 1990. Liga
BNP-0kningar, hoga rantor, inflation och instabila vdxelkurser inverkar negativt pd kort
sikt for stdlindustrin.

Forhallandena i Sovjet och Osteuropa inverkar ocksd pd OECD-omradet och medfor
svdrigheter att prognosera bide produktion och efterfrigan. Gulf-kriget har dnnu inte
haft ndgon mérkbar effekt pd stalefterfrigan.

OECD prognoserar att leveranserna av fiardigt stil i USA kommer att g& ned med 5-10
procent pd grund av svag efterfrigan frin bl a bil- och byggnadssindustrierna och att
konsumtionen i Kanada sjunker med 8,5 procent i &r jamfort med 1990.

I Japan forvintar man sig en produktionsuppgéng pd 5 procent for 1991 - &tminstone
for forsta halviret. Konsumtionen kan eventuellt minska ndgot under andra halvaret pd
grund av avtagande aktivitet inom byggnadssektom.

EG-kommissionen har ocksd nyligen publicerat en prognos for andra halviret 1991.
Man konstaterar att andra halvarets konsumtion kommer att g& ned med 5-6 procent
jémfort med 10 procent for forsta halvaret 1991. Prognosen for hela &ret 1991 har
korrigerats till en nedging pé totalt 6-8 procent jimfort med 1990.

Den enda produkten som inte drabbas av minskad efterfrigan &r grovplat,
huvudsakligen beroende pa fortsatt styrka inom varvssektorn i Frankrike och Tyskland.
Déremot dr belagd plat till bilindustrin en av de produkter som drabbas hardast av

nedgéngen och som bl a i Storbritannien berdknas minska med 20 procent under hela
iret.
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Linga produkter — sting, balk och trdd — som hittills i &r utsatts for kraftigare
prissinkningar dn platta produkter — pldt och band — vintas fi en mer lidngsam
prissdnkningstakt under senare hilften av aret. »

Aven byggsektorn inom EG vintas minska med 2-3 procent andra och tredje kvartalen
jamfort med 6 procent for forsta kvartalet i &r, jimfort med resp. period forra dret.

Tyska stdlverkschefer malar nu ocksd en morkare bild av 1991 dn i borjan av éret bl a
beroende pd de stora kostnaderna for omstuktureringen av f d DDR och bortfallet av
order frdn Sovjet och Kina samt importtrycket frdn Ovriga EG-lidnder. Tysklands
ekonomi dr dock fortfarande stark och efterfrigan frén de flesta branscher god.

I USA gor stiltillverkare nu allt for att oka konsumtionen och bl a gir fem
balkproducenter ut i en gemensam aktion for att Gvertala byggforetagen att vilja stél i
stillet for betong, ndgot som British Steel lyckats mycket bra med pd sin
hemmamarknad.

De amerikanska stilproducenterna hoppas ocksd pa att man i USA snart kommer att
gora som i Japan och 1 snabbare takt borja rusta upp landets infrastruktur. Producenter
av ldnga produkter onskar sirskilt att landets vagnat forbittras. Detta dr i stort behov av
underhdll och upprustning och ett sidant projekt skulle sluka enorma kvantiteter stal.
Idag anvinds endast 8-12 Mton per &r till USAs infrastruktur. Vid AISIs drsmote
framkom ocksé att organisationen onskar att de "frivilliga" importkvoter (VRA) som
européer och 6vriga stilexportérer till USA kommit dverens om och som giller till
mars 1992 bestdr dven efter detta datum for att inte skada landets stdlindustri, som har
att kidmpa mot en import vars marknadsandel uppgdr till 20-25 procent.
Stdlproducenterna i USA prognoserade under métet att drets stdlleveranser kommer att
uppgd till 73-76 Mton jaimfort med 85 Mton for 1990.

Den forsta formella dverenskommelsen om samarbete mellan EG och Osteuropeiska
linder har undertecknats. En av effekterna av denna &r att importkvoterna forsvinner
och Ostlinderna kan betraktas som oOvriga importorer varvid importtak pd de flesta
varmvalsade produkter utgir.

Sammanslagningar av stélféretag och rationaliseringar fortsétter med oforminskad fart.
Under 4rets forsta fem maénader har ett stort antal fusioner och uppkop gjorts bide
nationellt och internationellt.

Béde inom Avesta-koncernen och Ovako dr man tvingad att permittera och minska
personalstyrkan pd grund av dilig orderingdng. Foretagen ser ingen ljusning detta &r.
Flera andra stdlféretag infor korttidsvecka. Inom Ovako lidggs bl a metallurgin ned 1
Hillefors och risk finns ocksi att Ovakos anliggning i Imatra i Finland méste ldggas
ned. Foretaget letar efter potentiella kopare till Imatra.

Fundia AB har Overraskande kopts av Rautaruukki Oy och Norsk Jernholding A/S.
Genom kopet anses mojligheterna till en nordisk l0sning mellan handels-
stilproducenterna av stdng och trid ha avsevirt forbittrats. Rautaruukki dgs till 87
procent av finska staten. Norsk Jernholding dr ett holdingbolag for den norska
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stalindustrin och dgs av Elkem A/S, norska staten och norska investmentbolag. Fundia
omsatte 2 608 MSEK 1990 och redovisade ett resultat efter finansnetto pd 94 MSEK.
Antalet anstallda uppgér f n till 2 300.
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3. SVERIGE

3.1 HANDELSER I SVERIGE

KEDTRASKGRUVAN TAGEN UR PRODUKTION

I februari 1991 togs gruvan i Kedtrdsk (Boliden Mineral) ur produktion.
Mineraliseringen uppticktes p4 1920-talet och gruvan har varit i produktion under &ren
1969-1971 och Ater frdn 1989. Malmen #r en svavelrik komplexmalm och produktionen
har senast varit ungefir 100 000 ton malm per r. Gruvan har tillhért Bolidens
anrikningsomride.

GRUVORNA HORNTRASK OCH RAVLIDMYRAN TAGNA UR
PRODUKTION

De bada gruvorna Horntrisk och Révlidmyran (bada tillhérande Boliden Mineral) 1
Ravlidenfiltet togs ur produktion under forsta kvartalet 1991. Révlidmyran avvecklas
som gruva, medan Horntrésk hills i beredskap for eventuell framtida produktion.
Mineraliseringarna uppticktes pa 1930-talet. Rivlidmyran etablerades som gruva 1950
och Horntrdsk 1981. Malmerna dr komplexmalmer med innehdll av koppar, bly, zink,
svavel och ddelmetaller. Malmuttaget har de senaste &ren varit sammanlagt drygt

200 000 ton. Bada gruvorna har tillhort Kristinebergs anrikningsomréde.

ANRIKNINGSVERKET I KRISTINEBERG NEDLAGT

Den 16 mars 1991, efter drygt 50 &rs produktion, togs anrikningsverket i Kristineberg
(Boliden Mineral) ur drift. Malmuttaget i Kristinebergsomrédet ar drygt 400 000 ton
per &r medan anrikningsverkets rliga kapacitet dr 1,1 Mton. Malmen frdn gruvorna 1
Holmtjirn och Kristineberg transporteras 1 fortsidttningen med lastbil till
anrikningsverket i Boliden.

ARSENIKVERKET PA RONNSKAR NEDLAGT

Produktionen av raffinerad arsenik vid Ronnskérsverken (Boliden Mineral) lades ned
den 31 mars 1991. Den hade d& pagétt sedan 1962. Ronnskdr har varit kint for den fina
kvaliten men produktionen av s k vit arsenik har minskat och var under det sista
produktionséret endast ca 2 000 ton, jimfort t ex med 11 000 ton 1982. Orsakerna till
nedldggningen ar i1 korthet:

- . Priserna pa virldsmarknaden har minskat kraftigt p g a minskad efterfrigan och
Overproduktion t ex 1 Kina och Sydamerika.
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- Kunderna har lirt sig anviinda en "simre kvalitet”, och vill alltsd inte betala f6r
Ronnskérs hogrena arsenik.

- Sedan mitten av 80-talet har mingden fallande arsenik i processen minskat,
eftersom arsenikhalten i ingéende slig har blivit allt lagre.

- Det lager av rdarsenik som funnits har betats av och ar nu slut.

- Halten av fororeningar i fallande arsenik har ¢kat, vilket gjort att processen
forsvirats.

Den kvantitet arsenik som i fortsittningen kommer fram vid kopparproduktionen, ca
500 ton riarsenik per 4r, kommer att lagras i vintan pi resultaten frin pigiende
utredningar. Som en positiv effekt av nedliggningen beddmer Boliden att
arsenikutsldppen i havet kommer att minska.

FRAMTIDEN FOR FALU GRUVA

I samband med STORAs ordinarie bolagsstimma den 15 maj 1991 publicerades en
kommuniké€. I denna sigs foljande betrdffande Falu gruva:

Falu gruva nirmar sig ett nedliggningsbeslut. Trots omfattande anstringningar att finna
ny brytbar malm har man inte ndtt positivt resultat. STORA kommer dven i framtiden
att forvalta sitt industrihistoriska arv, som ir s& starkt forknippat med Falu gruva och
dess verksamhet.

UTBYGGNAD AV PETIKNASFYNDIGHETEN

Vid ett sammantrdde i mars beslot Boliden Minerals styrelse att Petikndsfyndigheten
skall byggas ut till gruvdrift. Investeringen beréknas till 60 MSEK. Petiknis innehéller
koppar, bly och zink med inslag av guld och silver och kommer att ersitta delar av den
malm som fallit bort genom nedldggningar inom Kristinebergs- och Boliden-omrédena.
Gruvan tillreds genom att en ramp drivs ned till 400 meters djup frin den
undersokningsramp som redan finns. Under 1991 planeras brytningen bli 30 000 ton for
att vid full utbyggnad 1993 vara uppe i 150 000 ton per &r.

KAPACITETEN I AITIK OKAR MED 25 PROCENT

Utbyggnaden av Aitik-gruvan (Boliden Mineral) markerades vid en officiell ceremoni
den 3 maj 1991. Produktionen borjade 1968 och var inledningsvis 2 Mton malm per &r.
Genom ett antal utbyggnader nidde produktionen 11,4 Mton 1981. Genom beslut 1988
har nu kapaciteten byggts ut till 15 Mton malm per ar och Aitik idr dirmed Europas
storsta koppargruva och Sveriges storsta guldgruva.Den nu genomférda investeringen
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dr p4 ungefir 530 MSEK. Genom utbyggnaden av Aitik ¢kar sjalvforsorjningsgraden
for koppar vid Rénnskirsverken fran 50 till 60 procent.

3.2 PRODUKTION AV ENERGITORYV

Produktionen av energitorv i Sverige de senaste aren uppgdr till knappt 3,5 miljoner
m3/8r. Det innebir att produktionen ir nistan lika stor som mot slutet av andra
virldskriget, di den hogsta produktionsnivierna uppmittes (ca 4 miljoner m3)

PRODUKTION AV ENERGITORYV AREN 1982-1990
(tusen kbm)

4000
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| Stycketorv

tusen kbm 2000 4 Prastory

W Smultorv

1000

86

Ar

BRYTNING AV ENERGITORY 1980-1990

Ar Antal  Produktion 1 000.m3 Totalt
producenter Fristorv Stycketorv Smultorv
1980 1 10 10
1981 5 10 10
1982 14 130 30 160
1983 24 280 240 520
1984 36 210 600 810
1985 31 370 400 770
1986 45 920 1060 1980
1987 49 390 720 1110
1988 42 1 900 1560 3460
1989 38 1982 1012 378 3372
1990 40 1953 1011 286 3251

Kallor: SGU 1986-90, STEV 1980-85
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GILTIGA KONCESSIONER 1 JANUARI 1991

Killa: SGU

1978-JAN 1991
(ha)

120000

Bearbetnings- Undersoknings-
koncessioner koncessioner

LAN Antal st Areal ha| Antal st Areal ha
Uppsala 2 1184 '
Sédermanland 1 68
Ostergotland 3 632

Jonkoping 12 1960

Kronoberg 14 1388

Kalmar 1 88

Kristianstad 2 1 006

Malmohus 1 258 1 70
Halland 2 643

Alvsborg 4 716

Skaraborg 3 928

Virmland 2 232 1 106
Orebro 13 1 688 2 318
Vistmanland 11 1863

Kopparberg 7 1735

Givleborg 22 3572

Visternorrland 10 2172

Jamtland 54 12 417

Visterbotten 48 14 395 1 122
Norrbotten 20 7 692

Totalt 1991-01-01 231 53 912 6 684
Totalt 1990-01-01 224 52270 13 2872
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4. TEMA KVICKSILVER

Kvicksilver var kint redan under antiken, vilket omvittnas av att metallen dr ndmnd av
Aristoteles redan p4 400-talet fore Kristi fordelse. Romarna utvann kvicksilver ur
gruvorna i Almadén i Spanien, De kallade den hydrargyrum, vattensilver, varur den
kemiska beteckningen Hg hdrstammar. Den mesta anvindningen var till en borjan 1
religbsa ceremonier i form av cinnober, det r6da mineralet ur vilket kvicksilver utvinns.
Det anvéndes till grottmdlningar och till kroppsdekorationer. Alkemisterna ansig
kvicksilver vara en betydelsefull bestdndsdel i all materia och gav det samma tecken
som planeten merkurius - ddrav namnet merkurium ur vilket det engelska mercury ar
hirlett.

Kvicksilver dr silvervit metallglinsande med svagt bldaktig anstrykning. Det. ir den
enda metall som ir flytande vid normal rumstemperatur. Under smiltpunkten (vid
-38,86°C) #r den vit och fast. Over kokpunkten (vid 357° C) ar den en firglos dnga som

man kan se i ultraviolett ljus. Titheten #r 13,55 g/em3 vid 20° C. Kvicksilver har en
linjdr utvidgningskoefficient inom hela det temperaturomrdde dir den &4r flytande.
Denna egenskap utnyttjas i termometrar. Det dr en god elektrisk ledare, har hog
ytspanning (bildar en konvex yta) samt ir kemiskt stabil med ddelmetallkaraktir (lika
ddelt som silver).

Kvicksilver har olyckligtvis ytterligare en egenskap, som verkar himmande pd dess
anvindning. Det 4r dess giftighet. Kvicksilver och kvicksilverforeningar binds nimligen
starkt till proteinernas svavelatomer. Kvicksilverforgiftning kan foérekomma i alla
industrier dir kvicksilver anvinds. Produkter med kvicksilver utgér en miljofara om de
hanteras fel. Det finns dirfor en strivan att byta ut kvicksilver mot andra, mindre giftiga
dmnen i si ménga tillimpningar som mojligt. Féremal som innehdller kvicksilver bor
dirfor dven nir de 4r uttjdnta hanteras som miljofarligt gods och inte kastas i naturen
utan omhéndertas pé sarskilt sitt.

4.1 GEOLOGI

Kvicksilvermalmer férekommer i forkastat och sondersprucket berg av olika slag,
sdsom kalksten, skiffer, sandsten, serpentin, basalt, ryolit m m. Kvicksilver finns i éver
25 olika mineral oftast i férening med svavel. Det kommersiellt intressanta mineralet ar
den roda sulfiden cinnober, HgS, som innehdller 86,2 procent kvicksilver och 13,8
procent svavel. Kvicksilvermalmer férekommer vanligen pd ganska maéttliga djup och
nistan alla ekonomiskt viktiga fyndigheter finns i omriden med vulkanisk aktivitet och
bergsrorelse fran sent tertidr tid.

Cinnobermalmer kan delas in i impregnationsmalmer och sprickfyllnader. I det f§rsta
fallet finns cinnober spritt i smd h&lrum i berggrunden sdsom mellan sandkornen i en
sandsten. I det senare fallet dr sprickor fyllda med nistan ren cinnober.

}{éé

o
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ALMADEN

Almadéngruvan som ligger ca 20 mil SV om Madrid &r vérldens rikaste
kvicksilvergruva. Den var kind av sdvil romarna som morerna vilka kunde destillera
kvicksilver redan pa 900-talet.

Berggrunden utgors av ursprungligen sedimentira bergarter, sdsom ordoviciska skiffrar,
kvartsiter m m. Malmen forekommer i en ca 50 m miktig silurisk kvartsit,
Criaderokvartsiten.

Forekommande malmmineral 4r frimst cinnober, gediget kvicksilver och svavelkis.
Malmerna finns i tre separata lager, San Nicholas, San Francisco, och San Pedro-San
Diego, som stupar ca 70° vid dagytan men mot djupet blir ndra vertikala. De har en
méktighet pd 3-5 meter och 4r 400-500 meter linga.

Malmen utgérs av sonderbruten kvartsit som #dr cementerad med kvarts och
malmmineral. Typisk malmhalt 4r 1 procent Hg, men metertjocka partier med upp till
70-80 procent kvicksilver forekommer. Malmbildningen antas ha samband med
vulkanisk aktivitet.

P

Mineralized quartzite
Unmineralized quartzite Basalt sill and upper lavas
Upper graphitic slates  Large faut
Lower slates " Minor fault

1 San Pedro-San Diego 2 San Francisco 3 San Nicholas

Criadero
quartzite

T met
0 2580 75700 oo

C— T ft
0 100 200

Plankarta 6ver nivd 14 i Almadéngruvan i Spanien. 1, 2 och 3 visar de tre stratiforma
malmhorisonterna. (Efter Almela Samper et al.)
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4.2 RESERVER

Kvicksilvermalm férekommer i relativt f& linder med drygt 75 procent av reserverna
fordelat p& linder runt Medelhavet. Samma férhdllande erhdlls om man &dven tar
reservbasen (engelska Reserv Base) i beaktande. Den senare inkluderar forutom
pavisade brytvirda malmer dven vissa marginella och subekonomiska fyndigheter.
Reserverna, beriknade med utgdngspunkt frén ett pris pd 330 USD per flaska, uppgér
till 4 miljoner flaskor (138 Kton), vilket motsvarar ca 20 &rsproduktioner. Reservbasen
utgdr 7,2 miljoner flaskor (248 Kton) motsvarande ca 36 irsproduktioner.

De totala tillgdngarna, inklusive olénsamma uppskattas till 17,1 miljoner flaskor (590

kton) kvicksilver.

KVICKSILVERRESERVER OCH RESERVBAS I VARLDEN
(Tusen flaskor om 34,5 kg)

Reserver Reservbas
Nordamerika:
USA 140 200
Kanada - 160
Mexico 150 250
290 610
Sydamerika 20 30
Europa:
Italien - 2 000
Spanien 2 600 2700
Sovjet 300 500
Jugoslavien 350 500
Ovriga 20 30
3300 5700
Afrika: Algeriet 80 100
Asien:
Kina 300 500
Turkiet - 200
Filippinerna - 25
300 730
Virlden totalt: 4 000 7 200*

* Ayrundade totalsiffror
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4.3 SVERIGES TILLGANGAR

Négra kvicksilvermalmer har inte upptickts dnnu i Sverige. Det finns dock kvicksilver i
relativt 1iga halter i vissa sulfidmalmer, frimst i zinkrika sddana. Mest kind under
senare &r dr Langselegruvan i Skelleftefdltet dir zinkmalmen holl s& hoga
kvicksilverhalter (ca en promille) att det var mgjligt att utvinna. I Sala silvergruva
rapporteras droppar av kvicksilver ha pétriffats redan &r 1660. I zinkrika malmer i Falu
gruva har kvicksilverhalter pa upp till 0,3 promille uppmditts.

4.4 PRODUKTIONSTEKNIK

Kvicksilver framstills ur cinnobermalm genom krossning och upphettning i ugnar eller
retorter. Didr frigoérs kvicksilvret som dnga vilken kyls s& att den kondenserar som
flytande metall. Det forekommer olika typer av ugnar. Retorter anvinds for satsvis
behandling av sm& mingder, medan roterande ugnar eller automatiskt péfyllande och
utlastande ugnar anvinds da storre méngder skall behandlas. Kvicksilvret utvinns direkt
ur kondensorn och utbytet i processen dr vanligtvis omkring 95 procent. Cinnober kan
floteras for att A rika koncentrat. Aven lakning kan tillimpas. Ingen av dessa metoder
anvinds dock.

Kvicksilver frin gruvor kallas Prime Virgin Mercury och dr vanligen mycket ren -
99,99 procent Hg &r vanligt. Det innehéller mindre &n 1 ppm av ndgon basmetall och ir
godkidnd for néstan alla anviandningsomriden. Det levereras i stdlflaskor innehdllande
34,5 kg eller i 1-ton kontainrar. Prisuppgifter avser alltid Prime Virgin Mercury.
Kvicksilver kan renas ytterligare genom upprepad destillation och betingar di betydligt
hogre priser.

4.5 PRODUKTION

Under den senaste 10 &rsperioden har virldsproduktionen dominerats av Sovijet,
Spanien, Kina, Algeriet, Turkiet och USA. De har sttt for ca 90 procent av all
kvicksilverproduktion. Italien och Jugoslavien slutade producera kvicksilver i slutet pd
1970-talet, men i Jugoslavien har en viss produktion aterupptagits. Algeriet séljer
kvicksilver 1 motkopsaffarer. Turkiet sidljer kvicksilver frdn lager frin
Minarecilergruvan.

Virldsproduktionen av Prime Virgin kvicksilver har varit ca 200 000 fl per &r sedan
1977. Under 1987 naddes ett 10-4rs hogsta viarde om 210 300 flaskor. 1988-89-90
forvintas vara pa ungefir samma niva.
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VARLDSPRODUKTION AV KVICKSILVER FRAN GRUVOR
(flaskor om 34,5 kg)

Land 1986 1987P  1988PU 1989V
Algeriet 22 000 22000 20000

Finland 4235 4000 4000

Jugoslavien 2176 1944 2 000

Kina 20 000 20000 20000 30 000
Mexico 5366 3597 3000

Sovjet 66 000 67 000 67 000 64 000
Spanien 42 653 43000 37975 46 840 I
Tjeckoslovakien 4 873 4700 4700

Turkiet 7574 5847 2814

USA >11000Y  >12000Y
Totalt 200 000 210300 210 000 210 000

P) provisoriska virden

U) uppskatiade virden

Y) USAs produktion redovisas ej av USBM men den enda priméra kvicksilvergruvan
McDermitt i Nevada redovisar de angivna virdena. Det finns ytterligare tiotalet
gruvor 1 USA som utvinner kvicksilver som biprodukt.

Kvicksilvermarknaden har under manga &r varit stagnant. Det 4r darfor inte forvdnande
att ménga ldnder inte utnyttjar sin kapacitet fullt ut. Detta framglr av foljande
sammanstillning.

UPPSKATTAD PRODUKTIONSKAPACITET AV KVICKSILVER I VARLDEN
1989

Land tusen flaskor
Nordamerika:
USA 35
Mexico 12
47
Europa:
Spanien 75
Sovjet 80
Ovriga 23
178
Afrika: Algeriet 35
Asien:
Kina 20
Turkiet 8
28
Totalt i virlden 288

Inklnderar dven anldggningar som ligger 1 malpdse och relativt 144 kan sittas i produktion.
Killa:USBM
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Forrutom det rena Prime Virgin Mercury atervinns kvicksilver frin anviint materiel av
olika slag. I USA beriknas ungefir en tredjedel av konsumtionen utgdras av sekundirt
(Atervunnet) kvicksilver. Stor tervinning sker dven i de andra stora konsumentlinderna
Japan, England, Tyskland m fl.

KVICKSILVERSKROTFLODET
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4.6 ANVANDNING

Kvicksilver anvinds i olika batterier, vid klor-alkalitillverkning, i firger, i elektriska
och elektroniska tillimpningar inom tandvirden m m.

I batterier bidrar kvicksilver till lingre mojlig lagringstid, stabilare spénning, mindre
storlek, stor urladdningskapacitet per volymsenhet, stort temperaturomride inom vilket
batteriet kan anvindas. Kvicksilverbatterier har p4 grund av sin litenhet och i
forhllande dirtill stora kapacitet fatt stor anvindning i t ex horapparater, kameror,
armbandsur och kalkylatorer. Anvinda batterier insamlas i de flesta linder si att
kvicksilvret kan dtervinnas.

I lysrér och kvicksilverlampor bidrar sm& méngder kvicksilverdnga till béttre lyseffekt
per watt dn vanliga glodtradslampor. Kvicksilverkatoder anviinds i kloralkaliceller for
att tillverka bl a natronlut. Vissa kvicksilveraccetat, anvinds i farg for att skydda t ex
batar mot mogel- och svampangrepp. Det mest vilkdnda anviindningsomrédet torde
dock fortfarande vara i termometrar, trots att elektroniska varianter blir allt vanligare.
Kvicksilver anvinds dven i instrument fér métning av tryck och densitet.

Viilkind &r dven anvidndningen i tandamalgam dir kvicksilvret vanligtvis dr legerat med
silver och tenn.

Vid tillverkning av klor och natronlut har kvicksilver anvints som katod 1 en
elektrolytisk process dir kloret utvinns vid anoden och natrium amalgameras i
kvicksilvret och kan foras ur elektrolyscellen in i en vattenldsning dér natriumhydroxid
kan utvinnas. Eftersom vissa méngder kvicksilver sprids i miljon vid denna process har
trenden under senare ar pekat mot tillimpning av alternativa metoder, t ex
diafragmametoden.

Neddragningen av anvindning av kvicksilver inom kloralkaliindustrin har drivits ldngst
i Japan. Dér har kvicksilvermetoden helt ersatts med andra. Detta har bl a haft som foljd
att Japan varit en stor producent av sekundirt kvicksilver frin de utbytta cellerna under
de senaste &ren. I dvrigt dr det frimst Visteuropa och de skandinaviska landerna som
ntt langst. I vistvirlden berdknas fortfarande drygt 20 procent av kloralkali-
produktionen komma frdn anldggningar som utnyttjar kvicksilvermetoden.

Kvicksilver anvinds dven som katalysator vid tillverkning av vinylklorid, vinylaccetat
och acetaldehyd fran acetylen.

Det forekommer fortfarande i vissa linder att kvicksilverfulminat anvidnds i
sprangkapslar. I Sverige har denna anvindning upphort sedan mycket 14ng tid tillbaka.

Betning av sidd med kvicksilver var i Sverige en bidragande orsak till att dess stora
negativa miljop&verkan blev kiind for allménheten. Betad sdd 4ts av figlar och andra
djur som blev forgiftade. Dessa 4ts i sin tur av rovfiglar som darmed ocksd forgiftades
och hela arter blev utrotningshotade. Kvicksilverbetning forekommer sannolikt
fortfarande i vissa lénder.
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Frén miljosynpunkt kommer numera det mesta kvicksilvret som atmosfiriskt nedfall.
Det frigors bl a kvicksilver vid forbranning av kol och olja, som kan hdlla vissa i och
for sig l4ga halter av kvicksilver.

4.7 KONSUMTION

Mest kvicksilver forbrukas 1 USA och Sovjet. Sovjet har under senare &r forbrukat
omkring 72 500 flaskor och USA ca 40 000 flaskor. (1987; 41 942 flaskor, 1988;

46 196 flaskor, 1989; 36 300 flaskor). Bada linderna har under senare &r varit
nettoimportdrer av kvicksilver, men mot slutet av 1989 borjade Sovjet exportera
kvicksilver. Stora industriella konsumtionsldnder ir i 6vrigt Beneluxldnderna, Tyskland
och England.

KVICKSILVERKONSUMTION I USA

(flaskor)

Bransch 1984 1987 1988
Kloralkali 7 347 9014 12 894
Farg 4651 5755 5722
Ledningar och kontakter 2730 3811 5102
Batterier 29700 15 462 12 987
Elektriskt ljus 1487 1301 891
Mit- & kontrollinstrument 2 856 1718 2233
Tandvérd 1432 1613 1532
Ovrigt 4 466 3268 4 835
Totalt 54 669 41 942 46 196
Killa: USBM

Konsumtionsmonstret i USA dr forvdnande vad avser Okningen inom
kloralkaliindustrin. Frin miljosynpunkt har det varit onskvirt att i s4 hog grad som
mojligt undvika att anvinda kvicksilver utan i stillet tillimpa diafragmametoden.
Nedgdngen av kvicksilveranvindning i batterier dr glddjande. Det beror pd att batterier
med betydligt reducerat kvicksilverinnehdll har tagits fram, utan att egenskaperna har
forsamrats.
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4.8 PROGNOSER

KONSUMTIONSPROGNOS USA AR 2000

(flaskor)

Bransch ar 2000
Kloralkali 5000
Firg 6 000
Elektrisk 30 000
Instrument 2000
Tandvéard 1 000
Ovrisgt 2 000
Totalt 46 000
Killa:USBM

US Bureau of Mines har prognosticerat kvicksilverkonsumtionen &r 2000. Som framgér
av sammanstillningen ovan ir monstret mycket likt den bild som giller for 1988. En
kraftig reduktion inom kloralkaliindustrin uppvidgs av en markant 6kning inom den
elektriska industrin.

KONSUMTIONSPROGNOS AR 2000

(flaskor)
Lig Hog Sannolik
USA
Primart 14 000 64 000 39 000
Sekundart 3000 12 000 7 000
17 000 76 000 46 000
Ovriga virlden
Primart 164 000 236 000 200 000
Sekundart 31000 . 44 000 30 000
195 000 280 000 230 000
Hela virlden
Primirt 178 000 300 000 239 000
Sekundart 34 000 56 000 37 000
Totalt 212 000 356 000 276 000

Killa:USBM

I ovanstdende konsumtionsprognos har US Bureau of Mines vigt samman behoven av
primért och sekundirt kvicksilver i sdvil USA som den ovriga viérlden.
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Den sannolika efterfrigan utgor sammanlagt 276 000 flaskor, vilket dr ndgot ldgre dn
den produktionskapacitet som nu finns tillginglig. N&gon utbyggnad skulle séledes inte
krivas av produktionsapparaten for kvicksilver for dterstoden av detta drhundrade.

4.9 PRIS

Priset pé kvicksilver har under senare delen av 1980-talet varierat en del, men det har i
stora drag héllit sig kring 300 USD per flaska. Under 1989 bérjade dock priset falla frén
nivéer strax under 300 USD per flaska och fortsétter med det dnnu i borjan pd juni
1991,

PRISUTVECKLINGEN FOR KVICKSILVER, ARSVIS 1984-1989
SAMT MANADSVIS 1990 T O M MAJ 1991.

350 ‘[-
300 +
250 +

200 +
USD/

l
Sflaska 0l

100 +

50 +

0 t tr—y

-84-85-86-87-88-89-90 2 38 4 5 6 7 8 9 {0 11 12-91 2 3 4 6
1 1

Ar/Manad

Orsaker till de fallande priserna &r bl a att det finns mycket kvicksilver i strategiska
lager i USA, vilket i och for sig siljs portionsvis pd marknaden for att inte pdverka
priserna i allt for hog grad. Mycket kvicksilver har forts tillbaka till marknaden frin de
kloralkalianliggningar som avvecklat kvicksilvermetoden.

Atervinning frdn batterier har blivit allt vanligare i manga linder. Vissa lidnder foljer
inte alltid de gingse ekonomiska faktorerna, utan siljer rdvaror frin anliggningar som
kanske inte alls &r lonsamma frin marknadsekonomisk synpunkt. Bidragande till det
liga priset ar att Sovjet nu verkar vara nettoexportor av kvicksilver, Kina &kar
produktionen samtidigt som konsumtionen i bl a USA minskar.

Minas de Almadén har gitt med forlust under manga &r. Denna har varit relativt
blygsam tidigare men uppgick under 1990 till 3,5 miljarder pesetas. Foretaget som dgs
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av spanska staten héller pd med omfattande rationaliseringar och diversifiering av
verksamheten.

Handeln med kvicksilver har under andra kvartalet 1991 i stor utstrickning skett med
Indien och Sydamerika som kopare. I dessa omrdden har dnnu inte miljokraven
utvecklats s 14ngt att det himmar handeln nimnvirt. I Brasilien anvinds kvicksilver

bl a av guldletare for att utvinna guld. Guldet binds till kvicksilver och bildar ett
amalgam som vid upphettning limnar en &terstod av rent guld medan kvicksilvret
férdngas och sprids i omgivningarna.

Sammanlagt verkar efterfrigan pd kvicksilver vara stagnerande eller minskande.
Produktionskapaciteten &r tillricklig for detta &rhundrades behov. Priset faller pd grund
av utférsdljning frin lager och frin linder som &r i stort behov av exportintikter i
hirdvaluta. Reserverna ir begrinsade vid dagens 14ga pris.
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TABELLBILAGA PRISER PA VALUTOR OCH ADELMETALLER
(veckomedeltal)
VALUTOR GULD SILVER PLATINA PALLADIUM RHODIUM

ER VECKA USD DEM GBP USD/oz SEK/kg USD/oz SEK/kg USD/oz  SEK/kg USD/oz SEK/kg USD/oz SEK/kg;
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10.93
10.83
10.87
10.80
10.84
11.13
11.01
10.96
10.98
10.96
10.90
10.93
10.96
10.88
10.85
10.83
10.82
10.91
10.90
10.92
10.91
10.93
10.90
10.90
10.90
10.88
10.83
10.81
10.72
10.71
10.76
10.78
10.78
10.60
10.58
10.61
10.65
10.67
10.60
10.63

356.
351.
348.
351.
358.
353.
360.
368.
373.
384.
404,
411.
393.
387.
381.
388.
401.
392.
391.
372.
.31

372

376.
.57

382

380.
379.
385.
.05
.01

376
372

380.
384.
389.
.79

389

385.
376.
371.
365.
366.
362.
361.
365.
365.
362.
358.
358.
361.
359.
355.
354,
356.
357.
356.
358.
362.

10
50
63
62
69
50
68
68
68
66
43
29
51
19
60
20
25
97
23
90

85

46
00
12

59
58
12

47
63
16
37
30
53
42
67
54
20
50
40
38
oL
29
01
23
57
11
98
86

70322
69411
68432
68775
69474
68543
69402
70465
70722
72330
75327
76340
73023
72147
71328
72005
74693
72522
71254
67667
67500
68732
68850
68188
67835
69401
68297
66890
69054
70663
70438
71947
71056
68025
66617
64701
64847
65073
65910
67532
68651
72349
70446
70235
70900
70407
71522
70756
71080
70677
70964
70966
73654

5.04
4.95
4.83
4.82
4,92
4.82
4.85
L.86
4.85
4.90
5.14
5.17
54.92
54.80
4.79
4.80
4.83
4,72
4,52
4.23
4.23
4,17
4,22
4.20
L.14
4.13
4,14
4,03
4.06
4.09
4,16
4.16
L.14
3.93
3.83
3.82
3.76
3.70
3.64
3.89
4,06
4,00
3.92
4.05
4.00
4.03
3.91
3.94
4,03
4,06
4.05
4.10
L.24

995
977
949
943
953
934
933
930
218
921
957
959
912
895
895
889
899
871
824
767
767
761
760
752
740
Thie
753
725
737
752
752
769
764
710
688
677
666
664
665
718
762
798
771
793
784
788
788
787
803
801
807
810
861

487.06

481.43
476.65
480.06
486.97
469.00
472 .44
480.25
482.75
482 .64
497.90
502.38
489.88
484 L4
460.09
457.98
447.97
440.97
436.31
398.68
421.10
425.31
420.45
415.45
417.92
428.31
430.01
420.45
418.17
412.95
414,67
416.15
419.13
402.03
391.40
384.65
384.43
385.47
392.47
401.46
406.74
397.75
391.92
399.81
403.05
399.85
392.61
390.59
391.49
390.87
390.80
384.33
379.29

96185
95068
93562
93897
94321
90938
90907
91790
91362
20751
92736
93248
90904
90270
85999
84946
83390
81379
79466
72340
76346
77572
75667
74460
74802
77183
78096
75599
75872
75876
75064
76813

77260

72618
70249
68116
68058
69190
71576
74143
76389
79270
77013
78347
79076
78213
79035
78066
78116
77259
77876
75969
76990

118.25
116.62
114.40
113.19
116.57
116.65
116.45
117.41
116.42
114.65
117.75
117.65
112.90
111.05
105.58
105.20
100.45
98.37
98.58
90.85
94.27
95.53
94.20
93.65
93.20
94.28
92.91
91.42
88.57
84.73
82.50
86.05
90.40
88.72
85.30
84.35
87.03
83.42
82.65
84.59
86.74
86.29
85.05
93.31
94.22
96.91
100.46
97.70
95.08
94.86
94.10
96.35
96.51

23352
23029
22456
22139
22578
22618
22407
22440
22033
21558
21932
21838
20951
20693
19735
19512
18699
18154
17955
16486
17091
17423
16953
16785
16681
16989
16874
16438
16070
15567
14934
15883
16664
16025
15310
14937
15407
14973
15074
15623
16291
17204
16712
18286
18484
18957
20223
19529
18971
18750
18752
19050
19589

2583
2904
3053
3495
5950
5656
4540
5220
5295
5060
4920
5400
5420
5410
5400
5400
5390
5328
5178
4850
4515
4285
4615
4670
4583
4505
4L485
4570
5020
5425
5383
5380
5525
5625
5473
5425
5480
5470
5290
5330
5363
5335
5300
5300
5260
5155
5045
4950
4738
4575
4363
3975

508487
571560
597249
681318
1148394
1093144
870775
994486
998875
948375
913299
999087
1002507
1004834
1006119
998392
1000148
980030
939951
877333
815909
778996
827895
834280
817547
809219
811921
819089
208070
993586
971364
989852
1014987
1012692
979063
957572
267029
978697
961519
981199
1003876
1060304
1038130
1035289
1028685
1005099
1012348
986298
942313
901393
866689
783265 -

s




51

ALUMINIUM  NICKEL

TABELLBILAGA PRISER PA VISSA BASMETALLER
(veckomedeltal)

KOPPAR BLY ZINK

GBP/t SEK/t GBP/t SEK/t USD/t SEK/t UsSD/t SEX/t
1552 15998 Lt 4,599 1723 10547 1597 9773
1513 15764 483 5036 1680 10283 1571 9618
1496 15614 486 5076 1693 10303 1556 9465
1465 15408 503 5290 1751 10618 1537 9317
1490 15892 504 5373 1682 10102 1530 9184
1576 16929 503 5401 1763 10596 1548 9304
1502 16253 472 5104 1544 9212 1539 9182
1522 16302 468 5009 1570 9302 1583 9377
1553 16819 463 5014 1543 9053 1734 10170
1576 17203 464 5061 1623 9463 1757 10239
1573 17216 457 5005 1606 9274 1798 10384
1528 16936 456 5051 1606 9243 1797 10339
1537 17078 458 5084 1655 9521 1810 10414
1567 17118 461 5035 1596 9217 1918 11075
1746 18899 456 4941 1616 9365 2093 12129
1616 17573 438 4765 1522 8751 2210 12707
1512 16330 428 4625 1417 8174 2045 11804
1491 16162 417 4521 1382 7906 1966 11247
la4h 16069 404 4493 1372 7745 1970 11123
1349 14842 378 4154 1349 7589 1949 10961
1386 15190 377 4131 1333 7491 1920 10791
1350 14816 370 4062 1305 7376 1915 10829
1332 14589 369 4042 1276 7120 1630 9092
1330 14491 368 4006 1288 7156 1618 8991
1317 14394 348 3807 1281 7107 1569 8705
1277 14000 336 3685 1259 7030 1530 8544
1293 14061 334 3635 1251 7042 1522 8567
1279 13874 325 3530 1298 7237 1523 8486
1290 13960 316 3423 1251 7037 1520 8549
1339 14485 321 3467 1255 7148 1531 8718
1340 14611 316 3448 1259 7064 1548 8686
1336 14558 316 3446 1265 7237 1541 8817
1266 13819 313 3419 1186 6779 1519 8679
1195 13034 305 3328 1175 ..6578 1498 8387
1210 13217 300 3273 1155 6424 1474 8201
1199 13062 297 3236 1171 6429 1479 8118
1223 13331 300 3274 1200 6585 1500 8233
1274 13880 301 3282 1188 6612 1510 8403
1304 14182 310 3369 1210 6840 1536 8684
1290 13968 318 3443 1217 6968 1535 8790
1293 13973 328 3544 1191 6932 1512 8805
1343 14399 337 3615 1188 7342 1487 9185
1369 14659 346 3703 1194 7273 1434 8733
1381 14863 348 3749 1220 7413 1438 8738
1375 14822 344 3706 1283 7799 1406 8553
1390 14980 329 3547 1326 8033 1394 8452
1471 15597 354 3751 1222 7624 1363 8503
1468 15529 336 3558 1149 7117 1324 8203
1415 15017 332 3517 1110 6866 1314 8129
1316 14011 317 3370 1078 6606 1303 7986
1291 13773 317 3382 1084 6693 1289 7965
1263 13385 313 3317 1067 6536 1256 7694
1302 13843 315 3352 1056 6645 1226 7716

AR VECKA
1990 23
1990 2
1990 25
1990 26
1990 27
1990 28
1990 29
1990 30
1990 31
1990 32
1990 33
1990 34
1990 35
1990 36
1990 37
1990 38
1990 39
1990 40
1990 41
1990 42
1990 43
1990 INA
1990 45
1990 46
1990 47
1990 48
1990 49
1990 50
1990 51
1990 52
1991 1
1991 2
1991 3
1991 I
1991 5
1991 6
1991 7
1991 8
1991 9
1991 10

1991 11
1991 12
1991 13
1991 14
1991 15
1991 16
1991 17
1991 18
1991 19
1991 20
1991 21
1991 22
1991 23

UsSD/t SEK/t
7976 48825
8318 50914
8616 52426
8714 52835
8589 51569
9011 54163
9448 56357
9685 57384

10233 60036
10975 63973
11103 64102
11050 63587
10883 62600
11055 63863
11318 65586
10666 61317
10338 59657
9578 54790
9383 52974
8862 49849
8913 50091
8853 50048
8798 49081
8866 49257
8441 46830
8164 45607
8214 46246
8016 44681
8201 46130
8263 47062
8388 47068
8846 50614
8480 48453
8515 47673
8546 47552
8520 46769
8716 47834
8777 48839
8632 48793
8485 48574
8562 49847
8789 54352
9083 55331
9031 54866
8990 54677
9001 54586
9052 56487
8971 55588
8776 54282
8405 51502
8134 50249
8220 50370
8165 51378

TENN

USD/t SEK/t
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SGUs PM-serie

1985:1 Koppar

1986:1 Grus och sand m m. Produktion och tillgdngar 1984
1986:2 Platinagruppens metaller

1986:3 Guld. Marknad, priser, produktion etc

1987:1 Grus och sand m m. Produktion och tillgdngar 1985
1987:2 Bergverksstatisk 1978-1984

1987:3 Berg och malm i Orebro lidn

1987:5 Grus och sand m m. Produktion och tillgdngar 1986
1988:1 Jarnmalmsrevy 1987

1988:2 Mineralmarknaden, maj 1988

1988:3 Bergverksstatistik 1986

1988:4 Mineralmarknaden, september 1988

1988:5 Grus och sand m m. Produktion och tillgdngar 1987
1989:1 - Mineralmarknaden, januari 1989. (Tema Platina)
1989:2 Bergverksstatistik 1987

1989:3 Jarnmalmsrevy 1988

1989:4 Mineralmarknaden, maj 1989 (Tema Diamanter)
1989:5 Mineralmarknaden, september 1989 (Tema Volfram)
1990:1 Grus och sand m m. Produktion och tillgingar 1988
1990:2 Mineralmarknaden, februari 1990 (Tema Sillsynta Jordartsmetaller)
1990:3 Mineralmarknaden, juni 1990 (Tema Litium)

1990:4 Bergverksstatistik 1988 och 1989

1990:5 Grus och sand m m. Produktion och tillgdngar 1989
1990:6 Mineralmarknaden, november 1990 (Tema: Irak/Kuwait; Kina)
1991:1 Mineralmarknaden, februari 1991 (Tema Krom)
1991:2 Mineralmarknaden, juni 1991 (Tema Kvicksilver)

Ytterligare exemplar av SGUs PM-serie kan rekvireras per telefon frén Ake Berg
pé Mineralenheten tel 018-17 93 10.

g
2
Sveriges Geologiska Undersokning 'gi
9
g
Huvudkontor Filialkontor Bergmiistarna 3
Villavigen 18 Kungsgatan 4 Kiliansgatan 10  Stationsg 16 B Holmgatan 16
Box 670

751 28 Uppsala 411 19 Goteborg 223 50 Lund 951 34 Lule4 791 71 Falun
018/17 90 00 031/17 68 80 046/14 01 05 0920/676 23 023/255 05



