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FORORD
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1  KORT OM KONJUNKTURLAGET

Inte sedan de tva “oljekriserna” pa 1970-talet har oljepriset spelat si stor roll for virldsekonomin
och metallpriserna som nu under varen och férsommaren. Priset pé riolja har stundtals legat pa
drygt 40 USD per fat (terminspriser) och bidragit till att skapa oro pa savil finansiella marknader
som pa ridvarumarknaderna. I samband med terroristaktionen med gisslan av oljearbetare i Saudi-
arabien rusade oljepriset pA Nymexborsen i New York upp med 6 procent till 42,32 dollar per fat
for leverans i juli, den hdgsta noteringen sedan handeln med Nymex-terminer borjade for 21 ar
sedan. Stigande oljepriser har alltsedan 1970-talet paverkat metallmarknaderna negativt, eftersom
ridslan for lingvarig ekonomisk svaghet i likhet med vad som intriffade i samband med "oljekri-
serna” sitter djupt rotad. En annan orosfaktor pd metallmarknaderna under férsommaren har varit
att Kina ska tvingas bromsa in sin rekordartade ekonomiska tillvixt och didrmed hastigt dra ner
pa sin stora efterfrigan pd metaller. Kina har under senare &r fungerat som nagot av "draglok” vad
giller metallkonsumtion och har varit den enskilt i sirklass viktigaste efterfrigefaktorn vad giller
basmetaller. Oro for stigande rintor med f6ljande press pd konjunkturen bland “vistlinderna”
har varit en annan bidragande orsak till de stundtals vikande priserna pa metaller tidigare under

varen.
BNP-TILLVAXT OCH INFLATION
Kdlla: Nordea, "Ekonomiska Utsikter, maj 2004
BNP andring, % Inflation @ndring, %
2001 2002 2003 2004p 2005p 2001 2002 2003 2004p 2005p

G31 0,9 1,3 2,1 3,2 2,6 2,0 1,4 1,7 1,7 1,8
USA 0,5 2,2 3,1 4,1 3,2 2,8 1,6 2,3 2,3 2,5
Japan 0,4 -0,3 2,7 3,3 1,7 -0,7 -0,9 -0,2 -0,4 0,1
Euroomradet 1,6 0,9 0,4 1,7 2,2 2,4 2,3 2,1 19 2,0
Tyskland 0,8 0,2 -0,1 1,4 1,6 1,9 1,3 1,0 1,4 15
Frankrike 2,1 1,1 0,5 2,0 2,4 1,8 19 2,2 19 19
Italien 1,8 0,4 0,4 1,1 1,8 2,3 2,6 2,8 2,1 2,2
Spanien 2,8 2,0 2,4 3,0 3,3 2,8 3,6 3,1 2,6 2,8
Holland 1,2 0,2 -0,8 1,3 2,1 51 3,9 2,3 1,6 1,8
Belgien 0,6 0,7 1,1 2,1 2,5 2,4 1,6 1,5 1,5 1,8
Osterrike 0,8 1,4 0,9 1,6 2,1 2,3 1,7 1,3 1,1 1,5
Portugal 1,7 0,4 -1,3 1,0 2,0 4.4 3,7 3,3 2,5 2,4
Grekland 4,0 3,9 4,2 4,5 4,0 3,7 3,9 3,4 3,5 3,0
Finland 1,1 2,3 19 3,0 3,5 2,7 2,0 1,3 0,6 1,8
Irland 6,2 6,9 15 3,5 4,5 4,0 4,7 4,0 2,5 3,0
Danmark 1,6 1,0 0,4 2,5 2,4 2,4 2,4 2,1 1,3 19
Sverige 0,9 2,1 1,6 2,7 3,0 2,6 2,4 2,1 0,4 15
Norge 2,1 1,7 0,7 3,8 2,8 3,0 1,3 2,5 0,4 19
UK 2,1 1,6 2,2 3,0 2,5 1,2 1,3 1,3 1,7 2,1
Schweiz 1,0 0,2 -0,5 15 19 1,0 0,6 0,7 0,7 1,2
Ryssland 5,0 4,2 7,2 6,5 5,8 21,6 15,8 13,7 10,4 8,3
Polen 1,0 1,4 3,7 4,9 5,5 5,3 19 0,7 19 2,5
Tjeckien 3,1 2,2 2,9 3,2 3,8 4.5 1,4 -0,1 3,0 2,5
Ungern 3,8 3,5 2,9 3,8 4,0 6,8 4,8 57 6,7 4,5
Estland 6,5 6,0 4,7 5,4 6,0 5,8 3,6 1,4 3,0 3,5
Lettland 7,9 6,1 7,4 6,6 6,4 2,5 2,0 2,9 4.4 3,7
Litauen 6,5 6,7 9,0 7,7 7,5 1,3 0,3 -1,2 0,2 1,6
Kina 7,5 8,0 9,1 9,0 8,5 0,7 -0,8 1,2 2,2 2,0
Asien-72 4.8 6,5 6,1 7,0 6,9 3,3 2,3 2,5 3,1 3,6
Latinamerika3 -0,3 -1,3 2,2 4,3 4,1 6,0 15,5 9,8 4.8 4,5

Y USA, Japan och EU12, ? Kina, Indien, Indonesien, Malaysia, Filippinerna, Sydkorea och Thailand, 3)Argentina, Brasilien och Mexiko
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INDEX FOR PRISUTVECKLINGEN PA VISSA METALLER 1985-2004
(SEK, nominella vérden drsmedeltal)
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Kdlla: Diagrammen ovan sammanstillda av SGU
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Oljekartellen OPEC meddelade den 3 juni att man kommer att 6ka produktionen av raolja med
tvd miljoner fat om dagen till 25,5 miljoner fat per dag i syfte att fa ner oljepriset. Enligt Kuwaits
oljeminister, schejk Ahmad al-Fahd al-Sabah, kommer OPECs produktion att héjas med ytterli-
gare 0,5 miljoner fat per dag den 1 augusti. Statistik som visade stigande oljelager i USA bidrog
ocksa till en pataglig sinkning av rdoljepriset.

Trots osikerhet om huruvida Kina kommer att lyckas med sin inflationsdimpande och dtstra-
mande ekonomiska politik, tilltagande terroristaktioner i virlden och héga oljepriser har nog
inda optimismen om virldsekonomins utveckling aterkommit under de senaste veckorna. De
ekonomiska indikatorer som publicerats pa senare tid kan sigas ha varit éverraskande bra. Inte
minst statistiken 6ver antalet sysselsatta i USA, som nyligen visat en tydlig 6kning, har paverkat
borserna positivt. Det tyska ekonomiska institutet DIW hojer sin BNP-prognos f6r andra kvartalet
till 0,6 procent frin tidigare 0,3 procent. Den reviderade prognosen grundar sig frimst pa statistik
som visar en fortsatt stark varuexport, dir uppgangen i virldsekonomin lett till en dterhimtning
i inkommande order enligt DI'W.

Industriproduktionen i Kina 6kade med drygt 19 procent i april. Enligt AFX News, som aterger
citat fran tidningen Nya Kina, sa den kinesiske premidrministern Wen Jiabao den tredje juni att
man har liget under kontroll. Kinas regerings atgarder for att bromsa kapitalflodet till sektorer som
stal och fastigheter, for att fa tillvixten under kontroll, kom i ritt tid, 4r korrekta och effektiva.
S4 linge som atgirderna och politiken implementeras pa ett limpligt sitt s& kommer ekonomin
sikerligen att vixa i en stabil och relativt snabb takt” uppges premidrministern ha sagt. Det 4r inte
bara Kinas ekonomi som gar bra i Asien. Exempelvis sd 6kade industriproduktionen med nira 13
procent pa drsbasis i mars varvid order pa exportvaror 6kade med totalt ndstan 34 procent. I Korea
publicerades nyligen aprilsiffror for industriproduktionen som visade pé en 6kning med drygt 11
procent pi rsbasis. Aven i Korea ir industriproduktionens 6kning till stor del driven av skande
export. Japan —som har fatt kinna av en mer dn tio dr lang period av ekonomisk stagnation — star
enligt Japans premidrminister Junichiro Koizumi pé grinsen till att bryta upp fran sin stagnerande
ekonomi, detta i takt med att bankerna betalar av diliga lin och att dkad sysselsittning driver
pa den inhemska efterfrigan. Enligt nyhetsbyran Bloomberg News vixte Japans BNP under det
forsta kvartalet i &r med 5,4 procent jimfort med motsvarande kvartal &r 2003. Det kan jimforas
med 4,9 procent i USA och 1,3 procent i Euroomradet. Industriproduktionen i Japan ckade under
april med 8,5 procent pa arsbasis, vilket styrker att den japanska ekonomin kan vara pi vig att
vinda upp mera langsiktigt. Indien dr en i "vist” ofta bortglomd ekonomi men som alltmer fram-
star som en av “tigerekonomierna” med en enorm potential. Industriproduktionen i Indien dkade
budgetiret 2003-2004 med 6,9 procent och med 5,7 procent féregaende budgetar. Under februari
okade industriproduktionen i Indien med 7,9 procent men 6kningstakten minskade ndgot under
mars till 6,7 procent. Indien har fér nirvarande en stark inhemsk efterfrigan och investeringarna
tenderar att oka liksom exporten.

Priserna pd metaller har sedan mitten av maj visat tecken pé aterhimtning efter varens ibland
kraftiga prisfall. Férutom den fornyade optimismen om virldsekonomins utveckling och minskad
oro for oljeprisrelaterad depression, si har insikten om att det f6r manga metaller faktiskt rader en
bristsituation p4 marknaden bidragit till act metallpriserna tenderat att 6ka. Lagren av metaller lig-
ger for nirvarande pa en lag niva. En bidragande orsak till prisckningarna pa metaller har dven varit
valutarelaterade kép i samband med att dollarkursen varit sjunkande. Trots prissinkningarna pa
vissa metaller tidigare i var sd ligger drsmedeltalen innevarande ar for basmetaller och ddelmetaller
fortfarande pa en historiske sett relativt hog niva vilket framgar av diagram pa nista sida.

Vad giller Sverige sa har industrin vilfyllda orderbécker. Jarn-, stil- och metallsektorerna ger
ett vasentligt bidrag (drygt 10 procent) till Sveriges positiva handelsbalans (150 miljarder kr f6rra
dret). Under f6rsta kvartalet i &r var dessa branscher bland de snabbast 6kande vad giller virde pa
exporten.
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2  METALLMARKNADEN OVERSIKTLIGT

2.1 Platinametallerna
Platina

Priset pd platina har okat stadigt sedan senare delen av 2001 di det lag strax dver 400 USD per
oz. Okningen har fortsatt in i 2004. Vid arsskiftet var det uppe i ver 800 USD per oz och ¢kade
till omkring 850 USD per oz till mitten av ménaden dir det stod kvar under hela februari. Vid
mdnadsskiftet februari—mars steg priset sedan ytterligare till nivier omkring 900 USD per oz och
kulminerade vid 936 USD per oz i mitten av april. Priset sjonk sedan under senare delen av april
och de f6rsta dagarna i maj till under 800 USD per oz. Det har sedan stigit under maj och nirmat
sig 850 USD per oz. Orsaken till de stigande priserna ir 6kad efterfrigan i virlden dir den stora
ekonomiska tillvixten i Kina har varit en viktig faktor. Orsakerna till prisraset under april torde
finnas i savil USA som Kina. I USA talades det om rintehdjning och i Kina talades det om nedkyl-
ning av den ekonomiska tillvixttakten. Den kinesiska premidrministern Wen Jiabao uttalade att
tillvixtokningen i stiderna skulle bromsas for att kunna astadkomma forbittrade levnadsvillkor

dven pa landsbygden.
PRISUTVECKLING FOR PLATINA
(veckomedeltal London Bullion Market)
USD/tr oz SEK/kg
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 7 juni) Dagspris
PA PLATINA 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel |2004-06-07
USD/troy oz 377,02 544,10 52893 539,24 691,18 | 767,00 936,00 857,97 833,00
SEK/kg 100218 161079 175200 167932 179152 |188548 230556 205620 198 538

Medan platinapriset 6kat med 28 procent fran 2002 till 2003 riknat pa drsmedelvirden i dollar
har priset i Sydafrika i rand per kilogram sjunkit med 8 procent. I Europa steg priset riknat i
euro per gram med 7 procent. Detta visar att valutaeffekterna har stor betydelse for foretag som dr
verksamma i internationell handel och sirskilt for dem som producerar platinametaller i Sydafrika.
De sydafrikanska bolagen far siledes simre betalt i sin egen valuta vilken styr deras kostnader.
Randen okade 28 procent mot dollarn frin 2002 till 2003. Med lokal inflation inriknad innebir
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det en kostnadsférdyring pa 62 procent fran 2002 till 2003 i Sydafrika. Detta dr viktigt att ha med

i bilden av virldens storsta producentland av platinametaller.

TILLFORSEL AV PLATINA | VARLDEN (ton)

Fran gruvor 1999 2000 2001 2002 2003
Sydafrika 121,2 117,1 129,6 139,5 144,4
Ryssland 26,7 27,1 27,4 27,4 25,5
Nordamerika 8,4 8,9 10,8 12,1 8,8
Zimbabwe 3,6 1,9 0,5 2,4 43
Ovriga 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2
Fran skrotade bil- 16,2 18,0 20,2 21,8 229
katalysatorer

Total tillforsel 177,3 174,2 189,8 204,4 207,0

EFTERFRAGAN AV PLATINA | VARLDEN (ton)

1999 2000 2001 2002 2003
Bilkatalysatorer 57,2 66,8 78,0 91,9 99,3
Guldsmedsarbeten 85,0 84,1 87,7 92,0 83,7
Kemisk industri 10,1 9,5 9,2 10,4 10,4
Elektronik 11,8 13,7 11,5 11,8 12,6
Glas 7,9 11,5 10,1 7,3 12,1
Petroleum 3,6 3,7 4,0 4,2 4,2
Ovrigt 16,5 10,5 17,3 18,0 16,5
Total efterfragan 192,1 199,8 217,8 235,6 238,8

Kdlla: Johnson Matthey

Anglo Platinum (f.d. Rustenburg) fortsitter att vara den storsta producenten av platina i virlden.
Foretaget har flera gruvor i drift inom Bushveldomradet i Sydafrika. Nagra av dem bryts i samar-
bete med andra féretag, sisom Kroondalsgruvan dér brytningen sker tillsammans med Aquarius.
Anglo Platinum har ocksa byggt ett nytt anrikningsverk i Rustenburg for att pd nytt behandla
gammal anrikningssand for att utvinna mera platinametaller. Eftersom kostnaderna 6kar i Syd-
afrika med hog inflation och stark rand kommer investeringarna att hallas pa en ligre nivd dn
tidigare planerat. Det innebir att foretagets tidigare produktionsmal 102 ton av raffinerad platina
till 2006 har minskats till 87 ton. Produktionen under 2003 var 69 ton. Foretaget arbetar ocksa
pa att fa till stind produktion i Zimbabwe dir en ny gruva i Unki haller pa att 6ppnas.

Impala, det nist storsta platinafretaget i Sydafrika producerade nagot over 30 ton platina
under 2003. Foretaget hiller pa att starta produktion i Marulagruvan i dstra delarna av Bushveld.
Bergforhallandena i gruvan dr emellertid simre dn forvintat sd det tar lingre tid att driva ortar och
stigortar dn planerat. Anrikningsverket togs dock nyligen i bruk och det utnyttjar tills vidare malm
fran lager. Driften i Crocodile River avbréts i december for att det visade sig svérare 4n vintat att
overga till underjordsdrift samt att kostnaderna 4r hoga i férhallande till metallpriset i den egna
valutan. Impala har i mars meddelat att man siljer sin andel i gruvan till ett konsortium. Impala
kommer ocksa att silja sin 27-procentiga andel i Eastern Platinum Ltd och Western Platinum
Ltd. Det dr Lonmin som 4ger resterande del i dessa gruvor och Lonmin kommer ocksa att kopa
en tredjedel av Impalas post. Den resterande delen, 18 procent, kommer att gé till ett nytt foretag
(Incwala) som kommer att ha dominerande inslag av svarta befolkningsgrupper.

Lonmin producerade drygt 27 ton platina trots att dess nya smaltverk stod stilla under nistan
hela 2003 pa grund av en explosion i december 2002. Under tiden smiltes sligen delvis i gamla
ugnar och delvis hos Impala. Lonmin samarbetar med Anglo Platinum i Pandoraprojektet. I det
ingdr ocksa svarta intressen.

SGU/Mineralmarknaden juni 2004



I Ryssland antas forsiljningen ha 6verstigit produktionen beroende frimst pa den liga for-
siljningen under 2002. President Putin skrev i november 2003 pi ett dokument som medfér att
det blir ldttare att ge information om reserver, produktion och férsiljning av platinametaller i
Ryssland. Tidigare har detta betraktats som statshemligheter. Beslutet skulle ha vunnit laga kraft
i februari i ar, men det tycks krivas ytterligare behandling inom den ryska byrékratin innan beslu-
tet far ndgon verkan. Den ryska produktionen under 2003 beriknas vara 26 ton platina, 81 ton
palladium och 1,8 ton rodium. Férsiljningen var dock hogre dn produktionen. Dessutom forde
Norilsk 6ver nirmare 27 ton palladium till USA i samband med att man képte 50,8 procent av
aktierna i Stillwater.

I Nordamerika sjonk produktionen av platina frin 11,7 ton till 8,9 ton beroende frimst pa att
Incos anliggningar i Sudbury hade ett tre manader lingt avbrott f6r strejk under sommaren 2003.
Aven palladiumproduktionen sjonk frin 30 ton till 28 ton. Bide Inco och Stillwater producerade
mindre palladium 4n aret innan. Detta motverkades dock i stor omfattning av att North Ameri-
can Palladium okade produktionen i Lac des Iles med 32 procent till 8,7 ton. Produktionen vid
Stillwater var 13,5 ton palladium och 4 ton platina. Det innebdr en minskning fran ret innan
som en foljd av kostnadsbesparingar.

I Zimbabwe 6kade produktionen visentligt s att den uppgick till 6,8 ton platina och 7,5 ton
palladium, samt 450 kg rodium. Det dr frimst Impala som har starka intressen i Zimbabwe med
gruvor i Ngezi och Mimosa. Den senare dgs till lika delar av Impala och Aquarius. Anglo Platinum
planerar att starta drift i Unki, men den kommer i full drift forst 2007.

Anvindningen av platina i avgaskatalysatorer 6kade med 23 procent under 2003, och uppgick
till 96 ton. Hilften av 6kningen 4r hinférbar till Nordamerika, dir bilindustrin antas ha anvint
en stor andel platina frin egna lager under 2002, men under 2003 antas lagren vara i stort sett
tomda, s3 att allt material méste kopas.

Aven i Europa 6kade mingden platina till bilindustrin. Okningen var 11 procent till 40 ton.
Det finns flera orsaker till 6kningen, 6kad forsiljning av dieseldrivna bilar, hardare utslippsregler
och 4ndrad blandning av platinametallerna i katalysatorerna. I Japan dkade platinakopen till
bilindustrin for att lastbilar i Tokyoomradet méste forses med katalysatorer, dven sidana som
redan finns i anvindning. I Indien och Kina har antalet silda bilar okat kraftigt till foljd av okat
vilstand.

Platinaanvindningen i smycken ir fortfarande den nist storsta anvindningen med Kina och
Japan som de storsta marknaderna. Kina star for nira hilften eller 36 ton av de totalt 83 ton som
anvinds i smycken. Anvindningen i Japan uppgick till 20 ton. Det dr en minskning med 15 pro-
cent sedan dret innan. Platina behéller i och for sig sin andel av smyckemarknaden, men den har
minskat totalt.

Anvindningen av palladium i bilkatalysatorer 6kade med 13 procent under 2003, i forhallande
till 2002. Skilet till 6kningen ér i stora drag desamma som for platina. Det ir sdrskilt lagerminsk-
ningar hos bilféretagen under 2002 som medfort ett okat kdpbehov under 2003. Om man tar
hinsyn till detta visar anvindningen av palladium i katalysatorer for bilar en minskande trend
under 2000-talet. Ar 2000 beriknas ca 180 ton ha anviints och motsvarande virde fr 2003 ir
ca 116 ton.
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Palladium

Palladiumpriset har under 2003 hallit sig omkring 200 USD per oz. Efter arsskiftet steg
det i januari till nivin 230 USD per oz dir det lag relativt stilla under januari och langt
in i februari. Under de sista veckorna i februari och de forsta i mars steg sedan priset till
280-290 USD per oz. I april steg det ytterligare till arshogsta vid 333 USD per oz varefter
det sjonk ner mot 240 USD per oz. i slutet av mdnaden. Palladiumpriset har sedan hallit sig
i narheten av denna prisnivd under maj. Orsaken till prisfallet i april torde vara de samma
som angivits for platina, i all synnerhet som det intréiffar samtidigt for bada dessa metallerna
och for ytterligare ett antal.

PRISUTVECKLING FOR PALLADIUM
(veckomedeltal London Bullion Market)

USD/tr oz SEK/kg
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 7 juni) Dagspris
PA PALLADIUM 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel |2004-06-07
USD/troy oz 358,18 680,31 603,74 337,53 200,52 | 192,00 333,00 252,55 241,00
SEK/kg 95219 201923 198137 106168 52272 | 44392 82141 60642 57 440

TILLFORSEL AV PALLADIUM | VARLDEN (ton)

Fran gruvor 1999 2000 2001 2002 2003
Sydafrika 59,6 57,1 62,3 65,9 72,3
Ryssland 79,2 83,9 84,1 84,9 76,9
Kanada 8,5 9,2 11,7 15,3 13,6
USA 9,8 10,3 12,6 14,8 14,0
Zimbabwe 0,6 0,3 0,4 2,0 3,4
Ovriga 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9
Fran skrotade bil- 5,7 7,2 8,7 10,9 12,9
katalysatorer

Total tillférsel 166,2 170,8 182,6 196,7 196,0
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EFTERFRAGAN AV PALLADIUM I VARLDEN (ton)

1999 2000 2001 2002 2003
Bilkatalysatorer 173,4 186,8 165,6 147,2 141,8
Guldsmedsarbeten 10,9 10,2 9,5 10,5 11,3
Tandvard 34,4 24,4 214 23,6 234
Kemi 7,3 8,2 7,9 79 7,9
Elektronik 62,1 65,6 249 23,8 32,2
Ovrigt 3,4 1,9 2,0 3,0 3,0
Total efterfragan 291,5 297,1 231,4 215,9 219,6

Kdlla: Johnson Matthey

Rodium

Johnson Mattheys baspris for rodium i Europa sjonk under 2003 till 500 USD per oz. I februari
steg priset successivt till 700 USD per oz. Det fortsatte i bérjan pa mars till ett arshogsta virde om
900 USD per oz varefter det sjonk till 760 USD per ton under mars och har direfter stigit ndgot
sa att det under april och maj har hallit sig i intervallet 775-825 USD per oz.

PRISUTVECKLING FOR RODIUM
(veckomedeltal frdn Johnson Matthey, Baspris Europa)
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 7 juni) Dagspris
PA RODIUM 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel | 2004-06-07
USD/troy oz 892 1941 1573 838 530 500 900 710 840
SEK/kg 237072 572273 519266 255108 133526 110508 212850 165341 | 193642

Tillférseln av rodium 6kade med 17 procent fran 2002 till 2003. Det var en okning fran sivil
Sydafrika som Ryssland. Rodium ir biprodukt frin platina-palladiumproduktion, inte pa grund
av priset utan pa grund av att rodiumhalterna ir betydligt ligre.

SGU/Mineralmarknaden juni 2004

11



PRODUKTION AV RODIUM (ton)

2002 2003
Sydafrika 15,2 16,9
Ryssland 2,8 4,4
Nordamerika 0,8 0,6
Ovriga 0,3 0,5
Summa 19,1 22,4

EFTERFRAGAN AV RODIUM (ton)

2002 2003
Bilkatalysatorer 18,6 20,7
(atervunnet) -3,1 -3,8
Kemisk industri 1,2 1,1
Elektrisk industri 0,2 0,2
Glasindustri 1,2 1,0
Ovrigt 0,3 0,3
Summa 18,4 19,5

Bilindustrin kdpte 11 procent mer rodium under 2003 jimfort med 2002. Anvindningen var dock
hogre beroende pi att vissa bilbolag tog metallen fran sina lager s att dessa minskade. Rodium
ar sirskilt effektiv som katalysator for att omvandla kviveoxider till kvivgas och siledes for att
minska utslippen av kviveoxider (kallas ofta NO,). Okade rodiumhalter i katalysatorerna med-
for att behovet av platina och palladium minskar f6r att uppna samma effekt. Hur mycket som
anvinds av dessa tre metaller beror till en viss del pa det inbérdes priset av dem.

Atervinningen av rodium frin bilkatalysatorer 6kade med 24 procent. Detta var en foljd av att
skrotade katalysatorer betalades bra frimst pa grund av hogt platinapris.

PRISUTVECKLING FOR IRIDIUM OCH RUTENIUM
(mdnadsmedeltal frdn Johnson Matthey)
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Priset pa rutenium var mycket ligt under hela 2003. Det rorde sig om nivéer pa drygt 30 USD per
oz, men det steg mot slutet av aret nagot for att oka kraftigt till 6ver 70 USD per oz i mars och ddrpa
minska nagot under april och maj. I bérjan av juni ligger priset pd 60 USD per oz for rutenium.
Iridiumpriset visar en liknande utveckling. Vid slutet av 2001 bérjade priset sjunka frin drygt 400
USD per oz, nagot som fortsatte under hela 2002, da det vid slutet av dret nitt ner till 100 USD
per oz. Under 2003 sjonk det ytterligare ner till 90 USD per oz. Det har emellertid skett en kraftig
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okning under 2004 di priset nddde upp till Gver 225 USD per oz som medelvirde under april.
I bérjan pa april lag priset vid 210 USD per oz. Prisraset under april torde ha samma bakgrund
som 6vriga ddelmetaller, dven om spekulation frin investerare inte torde ha samma betydelse f6r
dessa bida metaller som f6r platina och guld.

RUTENIUMANVANDNING (kg)

2002 2003
Kemisk 3141 4385
Elektrokemisk 3608 3732
Elektronisk 4354 4883
Ovrigt 1959 2426
Summa 13 062 15426

Kdlla: Johnson Matthey

IRIDIUMANVANDNING (kg)

2002 2003
Kemisk 311 622
Elektrokemisk 715 715
Elektronisk 653 993
Ovrigt 778 871
Summa 2457 3203

Kdlla: Johnson Matthey

I Sydafrika utgdr ruteniumhalten 14 procent av platinahalten i Merenskyrevet och 29 procent
i UG2-revet. Motsvarande iridiumhalter utgor 2 respektive 6 procent. Med utgéngspunkt fran
dessa virden och med antagandet att det bréts ungefir lika mycket malm fran de bada lagren
bor produktionen av nimnda metaller ha varit i storleksordningen 30 ton rutenium och nirmare
6 ton iridium i Sydafrika under 2003. Det antas hir att utbytet f6r iridium och rutenium 4r unge-
far lika hogt som for platina. Kalkylen visar att det finns tillrickligt med metall for att motsvara
efterfrigan. Rutenium och iridium utvinns nistan bara i Sydafrika.

Dessa metaller anvinds inom kemisk industri som katalysatorelement, i elektrokemisk industri
och i elektronikindustrin. Den 6kning som noteras fran 2002 till 2003 beror pa att kapaciteten
for tillverkning av dttiksyra har 6kats och att en ny metod for att gora det har utvecklats. I den
utnyttjas katalysatorer med bade rutenium och iridium. Ruteniumanvindningen i resistorer och
andra elektroniska komponenter har ocksd 6kat mellan de nimnda aren. Det beror pd att till-
verkningen av konsumentelektronik och elektroniska komponenter till bilar 6kade under 2003.
Rutenium anvinds bl.a. i harddiskar i datorer. Inom den elektrokemiska industrin anvinds rute-
nium som belidggning pé elektroder som anvinds vid klor-alkalitillverkning. Anvindningen av
iridium 6kade inom kemisk industri for tillverkning av dttiksyra som nimnts for rutenium. I
ovrigt anvinds iridiumdeglar vid tillverkning av mycket rena kristaller for anvindning inom
elektroniken.

SGU/Mineralmarknaden juni 2004
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2.2 Guld

Den 13 januari i dr nddde guldpriset uttrycke i US dollar sin hogsta nivd pa 15 dr med 425,50
USD per oz. Uttryckt i svenska kronor nddde dock priset pd guld under savil forra dret som ar
2002 och dven ar 1993 ungefir lika hoga toppar pa drygt 100 000 SEK per kg beroende pa att
kronan dé var relativt svag gentemot dollarn. En relativt svag dollarkurs gentemot frimst euro har
for ovrigt varit en bidragande orsak till att priset pa guld steg kraftigt mot slutet av forra aret till
de toppar som naddes i borjan av detta ar. I dvrigt anses nog att spekulativa kop varit den frimsta
drivkraften bakom prisuppgingarna pa guld. Den kraftigt 6kade efterfrigan pa guld fran inves-
terare har sikerligen dock dven fatt niring fran de allmint stigande priserna pa basmetaller som
pagick under hosten.

PRISUTVECKLINGEN FOR GULD
(veckomedelvirde London Bullion Market)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 7 juni) Dagspris
guld (em fix) 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel 2004-06-07
USD/tr oz 278,55 279,09 271,05 309,68 363,36 375,00 427,25 402,46 393,60
SEK per kg 73969 82133 90112 96573 94 232 92709 103328 96402 93 811

Andra faktorer som verkat drivande pé guldpriset dr att producenterna dragit ner pd aktiviteter
att via finansiella instrument som frimst “forward selling” skydda sig mot framtida prissink-
ningar. Centralbankernas forsiljning har tenderat minska samtidigt som utbudet av skrot lag pa
en forhallandevis lig niva. Nir guldpriset borjade ga under nivin 400 USD per oz utléste detta
“vinsthemtagningar” och s.k. stop-loss selling, dvs. automatisk forsiljning styrd av datorer vilket
ytterligare accelererade prisfallet under varen. Under mars manad sidgs dock en dterhimtning,
da de stora fonderna aterigen visade intresse for guld som investeringsobjekt, underbyggt av oro
for inflation och stigande rintor i USA. Under april och fram till mitten av april sjonk guldpriset
dterigen, denna gang ner emot drygt 370 USD per oz. I borjan av juni ligger dock priset pa guld
pa ca 395 USD per oz, denna ging har gisslandramat med oljearbetare i Saudiarabien den 3 juni
bidragit till prisuppgangen.

Enligt GFMS Ltd beriknas centralbankerna ha nettosélt 63 ton guldmetall under forsta kvar-
talet i ar, vilket d& betyder en kraftig minskning med 98 ton frin 161 ton jimfort med det fore-
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giende kvartalet. Schweiz var det enda land som under férsta kvartalet i ar salde guld av nigon
storre kvantitet (71 ton). Som jimf6relse kan nimnas att Sverige har en reserv av guldmetall i
valutareserven uppgaende till 185 ton, medan det i sirklass storsta guldinnehavet dterfinns i USA
som har 8 135 ton guld i valutareserven. Tyskland har 3 439 ton, Frankrike 3 025 ton och Italien
2452 ton medan Japan har 765 ton och Kina har en guldreserv pd 523 ton. Storbritannien ddremot
har “endast” 313 ton guld i reserven enligt IMF (Inernationella Valutafonden i mars).

GULD - DE TJUGO STORSTA GULD — DE FEMTON STORSTA

PRODUCENTLANDERNA PRODUCENFORETAGEN
Nr. Land Produktion Nr. Foretag Sate Produktion
ton per ar ton per ar
2002 2003 2002 2003
1 Sydafrika 395 376 1 Newmont USA 224,8 233,0
2 USA 299 285 2 Anglo Gold RSA 184,7 174,7
3 Australien 266 284 3 Barrick Gold CAN 177,1 171,4
4 Kina 202 213 4 Gold Fields Ltd RSA 138,8 130,5
5 Ryssland 181 182 5 Placer Dome CAN 87,8 120,1
6 Peru 157 172 6 Harmony GoldY RSA 94,2 103,6
7 Indonesien 158 163 7 RioTinto UK 97,5 84,9
8 Kanada 148 141 8 Freeport_McMoRan USA 71,4 76,6
9 Uzbekistan 84 80 9 Navoi Metals and Mining? uzB 63,1 59,8
10 Ghana 70 70 10 Kinross Gold CAN 27,5 48,5
11 Papua N.G. 65 69 11 Cia. De Minas Buenaventura Peru 39,0 47,7
12 Mali 56 47 12 Ashanti Goldfields Ghana 48,3 47,6
13 Tanzania 39 45 13 Norilsk incl. Polus RUS 29,6 39,7
14 Brasilien 46 43 14 Durban Roodepoort Deep RSA 29,5 26,5
15 Chile 39 38 15 Newcrest Mining AUS 19,9 23,5
16 Filippinerna 33 34 Kélla: "Gold Survey 2004",
17 Argentina 33 29 Gold Fields Services Ltd (GFMS)
18 Kirgistan 18 23
19 Mexiko 23 22
20 Columbia 20 21
Sverige 5,6 54
Ovriga lander 252,4 250,6
Totalt varlden 2590 2593

Den globala gruvproduktionen av guld lag timligen oférindrad pa drygt 2 590 ton ar 2003. Ned-
liggningar, ligre utbytesprocent och driftstorningar paverkade dr 2003 negativt produktionen
av guld i Nordamerika och i Sydafrika. Relativt starka produktionsokningar noterades ar 2003 i
Asien och Oceanien, bl.a. i Australien, Laos och Saudiarabien, vilket motverkade minskningarna
i de storsta producentlinderna Sydafrika och USA. Aven i bl.a. Kina, Peru och Tanzania upp-
mittes en 6kad guldproduktion. Virldens enskilt storsta guldgruvor ir Peru’s ”Yanacocha” och
Indonesiens "Grasberg”.

Det kan vara virt att notera att i Indonesien, virldens sjunde storsta guldproducentland, pro-
duceras 6ver 70 procent av guldet som "biprodukt” frin de mycket stora koppargruvorna Grasberg
och Batu Hijau. Vid Grasberggruvan ckade guldproduktionen &r 2003 med 8 procent till 98 ton.
Virldens fjirde storsta guldproducentland 4r numera Kina som forra dret producerade 213 ton
guld, en 6kning med 5 procent. Enligt nya uppgifter ir det tio provinser som i Kina stir fér mer 4n
tvé tredjedelar av guldproduktionen. I Shandongprovinsen producerades ér 2003 ca 60 ton guld
medan i Henan och Jiangxi produktionen uppgick till 30 respektive 10 ton.
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2.3 Silver

Sé sent som mot slutet av forra aret lag priset pa silver pa vad som kan sigas ha varit en relativt
“hygglig” niva eller drygt ca 5 USD per oz. Efter arsskiftet fljde en mycket snabb prisuppging som
forde dnda upp till 8,29 USD per oz (drygt 2000 SEK per kg) den 2 april, en prisuppging saledes
pa drygt 60 procent! Inte sedan dr 1987 har ett sa hogt silverpris noterats. Den mycket kraftiga
prisuppgéngen pa silver forefaller, sd vitt man kan bedoma just nu, inte ha haft nigon stérre for-
ankring i fundamentala utbuds- och efterfrageforhallanden. Prisrallyt kan nog istillet hirledas till
en spekulationsvig som hastigt drev upp silverpriset. Pastdendet styrks av att inga patagliga tecken
pa lagerminskningar av silver tycks ha skett i samband med den aktuella perioden. Underligt nog
s okade faktiskt lagren av silver under det frsta kvartalet i ar och exempelvis Comexborsens lager i
New York (en av de viktigaste marknadsplatserna vad giller silver) 6kade under januari med nistan
20 procent till ca 120 miljoner oz (3 732 ton). Lagren av silver vid Comex har direfter minskat
nagot, men ligger fortfarande med ca 118 miljoner oz pa en hdg niva.

PRISUTVECKLINGEN FOR SILVER
(veckomedelvdirde London "spot”)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2004 (t.o.m . 7 juni) Dagspris
SILVER (em fix) 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel 2004-06-07
USD/tr oz 5,22 4,95 4,37 4,60 4,88 5,50 8,29 6,57 5,86
SEK/kg 1387 1458 1451 1435 1264 1365 2019 1575 1398

Uppgangen isilverpriset har liksom priset pd guld dven haft stod iden allmidnna prisuppging som
setts pa basmetaller samt i dollarkursens forsvagning under andra halvaret forra aret och i bérjan
av innevarande ar. Det spekulativa inslaget i silverpriset uppging illustreras dven av silverprisets
nistan lika snabba fall, den 4 juni noteras priset pa silver till runt 5,80 USD per oz efter att ha varit
nere pa nivan 5,5 USD per oz i mitten av maj. Det bor dock noteras att den nuvarande prisnivan
pasilver inda ligger klart hgre dn drsmedeltalet for &r 2003 som var 4,88 USD per oz. Silverpriset
fluktuerade forra aret fran 4,37 till 5,97. Den s.k. volatiliteten (prisfluktuationerna) har siledes
hittills i &r varit annu storre, vilket ofta brukar inspirera spekulanter.
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Ar 2003 producerades frin gruvor globalt 18 525 ton silver vilket innebar i det nirmaste en
oforindrad total produktion jimfort med ar 2002 (18 550 ton). De tjugo stérsta producentlinderna
svarade ar 2003 for nidstan 97 procent av virldsproduktionen, medan de tjugo storsta producent-
foretagen samma ar svarade for knappt 60 procent av den totala virldsproduktionen. Mexiko
(2 918 ton) och Peru (2 774 ton) ir fortfarande de i sirklass enskilt storsta producentlinderna men
det 4r i dag ett betydligt storre antal linder som producerar silver dn for nigra tiotal ar sedan.
Sverige som ir ett gammalt “gruvland” hamnar fortfarande pé en god tolfte plats vad giller silver-
produktion i virlden och ir faktiskt nist storst i Europa vad giller gruvproduktion av silver med
en drsproduktion pa 308 ton dr 2003'. Endast Polen ir storre silverproducent i Europa, men dé &
andra sidan mycket stérre med 1 378 ton silver dr 2003. Kina klittrade under ar 2003 en placering
pa listan och aterfinns nu som virldens fjirde storsta producentland vad giller silver. USA som
tidigare varit ett av de absolut stérsta silverproducentlinderna aterfanns forra aret forst pa sjunde
plats jimfort med en fjirde plats ar 2002.

GRUVPRODUKTIONEN AV SILVER AREN 2002 OCH 2003 FORDELAT PA STORRE AKTORER

SILVERPRODUCERANDE LANDER SILVERPRODUCERANDE FORETAG

Ranking Produktion (t) Sate Produktion (t)
2003 2002 2002 2003 2003 2002 2002 2003
1 1 Mexiko 2998 2918 1 1 Industrias Pefoles Mexiko 1639 1505
2 2 Peru 2762 2774 2 3 KGHM Polska Miedz Polen 1191 1359
3 3 Australien 2078 1872 3 2 BHP Minerals Australien 1456 1328
4 5 Kina 1397 1456 4 4 Kazakhmys Kasakstan 675 607
5 7 Polen 1210 1378 5 5 Grupo Mexico Mexiko 610 591
6 8 Chile 1210 1294 6 7 RioTinto Storbritannien 535 569
7 4 USA 1443 1291 7 6 Barrick Gold Kanada 554 529
8 6 Kanada 1375 1275 8 8 CoeurdAlene Mines USA 460 442
9 9 Ryssland 756 1051 9 Polymemtal Ryssland 56 414
10 10 Kazakstan 756 712 10 9 Xstrata Australien 411 373
11 11 Bolivia 451 467 11 10 Cia.De MinasBuenaventura Peru 364 367
12 13 Sverige 292 308 12 11 Noranda Inc. Kanada 351 333
13 12 Indonesien 333 299 13 14 Newmont Mining USA 286 308
14 14 Marocko 264 252 14 13 Pasminco Australien 308 308
15 15 Argentina 134 143 15 15 Hecla Mining Company USA 271 305
16 17 Turkiet 115 112 16 12 Volcan Cia. Minera SA Peru 339 295
17 16 Sydafrika 118 106 17 16 Boliden AB Sverige 264 271
18 19 Iran 81 81 18 18 Pan American Silver USA 243 267
19 18 Japan 81 78 19 17 Codelco Chile 255 261
20 22 |Indien 59 68 20 19 Comsur Bolivia 236 233
Ovriga 637 591 Ovriga 8046 7860
Virlden totalt 18550 18525 Virlden totalt 18550 18525

Kdlla: "World Silver Survey 2004”, The Silver Institute/GFMS maj 2004

Enligt National Statistics Institute i Mexiko producerade landet under fjirde kvartalet forra aret
812 ton silver eller en kning med 16 procent pa arsbasis. A andra sidan minskade produktionen
av silver med 38 ton vid landets och virldens storsta enskilda producentforetag Industrias Peno-
las under fjirde kvartalet forra dret. Apex Silver har nyligen genomfért nyemissioner pé totalt
200 miljoner dollar for att finansiera sitt mycket stora zink-bly-silver gruvprojekt San Cristo-
bal i Bolivia. Enligt beriknad produktionskapacitet kan gruvan komma att producera uppemot
840 ton silver per ar under de forsta fem dren i produktion. Darmed skulle San Cristobal kunna bli
virldens tredje storsta silverproducerande gruva efter BHP Billiton’s Cannington i Australien och
Industrias Penoles Proano i Mexiko. Ett beslut om att slutligt genomf6ra detta gruvprojekt under
2005/2006 torde innebira att driftstart kan ske ca 18 manader senare. I Ryssland producerade
Polymetal’s Dukat och Lunnovegruvorna 410 ton ar 2003, en 6kning med 55 ton mot 2002. Dukat
som startade produktionen ar 2002, nadde full kapacitet med 500 drston mot slutet av december.

L Enligt SGUs statistik producerades i Sverige ar 2002 totalt 320,8 och ar 2003 totalt 340,7 ton. Skillnaderna beror férmodligen pa att SGU har
farskare uppgifter.
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2.4 Koppar

Lagren av koppar har sjunkit kraftigt sedan mitten av dr 2002. Uttryckt i antal veckokonsumtio-
ner har lagren sjunkit frin i medeltal 7,5 4r 2002 till drygt ca 3 veckors konsumtion i genomsnitt
enligt berdkningar av Metal Bulletin Research i maj. I absoluta tal har lagren vid LME minskat
fran nistan 1 miljon ton pé forsommaren &r 2002 till 126 000 ton per 4 juni i r. Den enskilt
frimsta anledningen till den kraftiga lagerminskningen ir att sirskilt Kina har efterfragat stora
kvantiteter koppar. Den stigande efterfrigan pa koppar har under f6rra aret och framfor alle i ar
lett till kraftigt 6kade kopparpriser. Ar 2002 lag kopparpriset pa i medeltal 1 557 USD per ton
eller motsvarande drygt 15 000 SEK per ton medan hittills i ar kopparpriset har legat pd i medeltal
2779 USD per ton (20 735 SEK per ton). Som hégst i dr har priset pa koppar den 19 april varit
uppe pa 3 170 USD per ton. Lagren har varit fortsatt minskande under féorsommaren och efter
en nedgang frin mitten av april har kopparpriset sedan slutet av maj tenderat att aterigen stiga.
Kopparlagren ligger for narvarande pa en historiske sett férhillandevis lag niva. Kopparpriset torde
dirfor pa kort sikt vara kinsligt for driftstérningar och andra orosmoment.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR KOPPAR

(veckomedeltal LME "cash” respektive veckoslutsnoteringar lager)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 7 juni) Dagspris
koppar 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst  Medel 2004-06-07
USD/ton 1575 1727 1577 1557 1779 2337 3170 2779 2811
SEK/kg 13023 17209 16257 15133 14316 16738 24247 20735 20836

Boliden AB aviserade i ett pressmeddelande 2004-03-05 att foretaget har prissidkrat 40 procent av
sin planerade kopparproduktion under perioden april 2004 till slutet av mars 2005 till ett medel-
pris pa 2 790 USD per ton. Anledningen uppgavs vara att den davarande prisnivin som var den
hogsta pa nio ar ldg klart over foretagets dd kalkylerade marknadspris f6r koppar.

Den kinesiske premidrministerns uttalanden nyligen om att man anser sig ha kontroll 6ver
inflation och ekonomisk utveckling har bidragit till att kopparpriset nu éter ligger pa den relativt
héga nivan 2 800 USD per ton. Nyheten om att arbetarna vid Noranda i Kanada réstat for ett
strejkmandat bidrog ocks till att kopparpriset vinde uppat.
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De fundamentala utbuds- och efterfragefaktorerna f6r koppar forefaller goda. Enligt de senaste
uppgifterna frin International Copper Study Group (ICSG) 6kade den globala efterfragan pa
koppar under januari—februari i a&r med 7,6 procent till 2 684 ton. Det var USA och Japan som
ledde efterfrigan bland "vistlinderna” med efterfragedkningar pa 9,1 respektive 14,1 procent pa
drsbasis. Detta motverkade mer dn vil utvecklingen inom EU-omrédet, dér var efterfrigan simre
med en minskning pd 2,6 procent.

UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR KOPPAR AREN 2002—2006 (tusen ton)

2002 2003 2004 (P) 2005 (P) 2006 (P)
Gruvproduktion? 10978 11071 11600 12 340 12 850
Slig och blisterkoppar, nettohandel med f.d. "6st” -470 -630 -580 -550 -480
Produktion av primar raffinerad koppar* 10537 10375 10970 11 665 12 250
Sekundar metallproduktion (skrot) 1184 1175 1126 1250 1325
Totalt producerad kopparmetall fran raffinaderierna® 11721 11522 12 096 12915 13575
Import av kopparmetall fran f.d. "6st” 819 655 745 720 700
TOTALT UTBUD AV KOPPARMETALL 12 540 12177 12841 13635 14 275
Total konsumtion 11596 11 605 12 460 13100 13365
Export till f.d. "6st” 833 895 950 900 850
TOTAL EFTERFRAGAN 12 429 12500 13410 14 000 14 215
Nettodndring i kopparlager 110 -323 -569 -365 60
LAGER AV KOPPAR (totalt inkl. producentlager) 1670 1347 778 413 473
Kopparlagren uttryckt i antal veckokonsumtioner 7,5 6,0 32 1,6 1,8

Kdlla: Metal Bulletin Research, "Base Metals Monthly” maj 2004
Linklusive SX-EW

Det verkar som om oron f6r att Kina ska patagligt minska sin efterfragan pa metaller och da inte
minst koppar dr nagot dverdriven. Den senaste statistiken som giller forsta kvartalet i ar, visar att
Kina dé nettoimporterade drygt 45 procent mer raffinerad koppar in samma period forra dret.
Totalt nettoimporterade Kina under forsta kvartalet 377 864 ton enligt Metal Bulletin Research
(MBR) i maj. Samtidigt 6kade den inhemska produktionen av raffinerad koppar med 17 procent
till 457 880 ton. Det innebir att Kinas konsumtion av koppar steg med drygt 28 procent till
635 712 ton under érets tre férsta manader jamfért med samma period forra aret. I nulaget finns
egentligen inte ndgra fakta i form av siffror som stéder farhdgor om att Kinas avsikter att dimpa
den kraftiga ekonomiska tillvixten har borjat aterspegla sig i nigon nimnvird minskning i efter-
fragan pa koppar. Efterfrigan pd koppar i USA har dessutom tenderat visa sig bli klart hogre dn
prognoserna vilket i s fall kan komma att uppviga en eventuell minskning frin Kina.

Enligt MBRs majprognos kommer gruvproduktionen av koppar i ar att 6ka frén 11 071 000
ton ar 2003 till 11 600 000 ton eller med 4,8 procent. For ar 2005 och 2006 beriknas att gruvpro-
duktionen kommer att uppga till 12 340 000 respektive 12 850 000 ton, vilket betyder 6kningar
med 6,4 respektive 4,1 procent. Den totala efterfragan beriknas dock 6ka mycket kraftigt i ar
eller med motsvarande 7,3 procent och blir totalt 13 410 000 ton. Det innebir i sa fall enligt MBR
att de rotala lagren (en enbart LME-lagren) i virlden fortsitter att sjunka i ar och tros uppga till
778 000 ton vid slutet av aret vilket motsvarar endast 3,2 veckors virldskonsumtion av koppar att
jimforas med 7,5 respektive 6 veckors kopparkonsumtion de tva foéregaende dren.
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2.5 Bly

Blypriset vid LME 6kade under arets forsta ménader for att sedan falla tillbaka. I borjan av januari
lag priset omkring 740 USD per ton. Den sista veckan i januari borjade en prisuppgang som ledde
till ett arshogsta den 1 mars pa 975 USD per ton. Priset foll sedan under april och maj tillbaka
till nivaer kring 750 USD per ton, men priset bérjade anyo stiga i slutet av maj. Omsittningen har
under varen varit liten eftersom konsumenterna genomgéiende bedomt prisnivan for hog. Premien
for fysiske bly i bide Europa och USA har stigit, vilket tyder pé en brist. I Europa var premien i
slutet pd mars 125 USD per ton.

Lagren av bly vid LME har minskat kontinuerligt under arets fem forsta manader. Den
2 januari var lagren 108 955 ton och har sedan dess minskat till 59 550 ton den 28 maj. Blylagren
har inte varit s laga pa 13 ar.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR BLY
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)

ton UsD/ton
400 000 1000
350 000 900
300 000 + 800
250000 - 700
200 000 600
150 000 500
100 000 400
50000 300
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 2004-06-07) | Dagspris
PA BLY 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel 2004-06-07
USD/ton 503 454 476 489 515 696 975 823 879,75
SEK/ton 4152 4169 4911 5096 4137 5226 7 246 6133 6521

Av tabellen nedan framgir att gruvproduktionen av bly har 6kat i virlden med 9,8 procent och i
vistvirlden har den sjunkit med 1,3 procent om jamfér ar 2002 med ar 2003. Den kinesiska pro-
duktionen har haft en synnerligen kraftig uppging i absoluta tal frain 641 000 ton ar 2002 till 959
000 ton ar 2003. Aven gruvproduktionen pa den amerikanska kontinenten 6kade. De tre storsta
producentlinderna, USA, Peru och Mexico 6kade samtliga sin produktion.

Om man studerar produktionen under det forsta kvartalet &r 2004 och jimfor med det for-
sta kvartalet ar 2003 ser man att den kinesiska gruvproduktionen fortsitter att 6ka. Det forsta
kvartalet &r 2003 producerades i Kina 202 000 ton blykoncentrat och samma kvartal ar 2004
214 000 ton. Gruvproduktionen i USA har gatt ned med cirka 10 procent det forsta kvartalet i ar,
jimfort med samma period forra aret. Ovriga linder visar sma forindringar. I Europa har bade
Irland och Sverige 6kat sina kvartalsproduktioner detta ér, i Irfland med 3 000 ton till 15 000 ton

20

SGU/Mineralmarknaden juni 2004



och Sverige med 2 000 ton till 13 000 ton. Det tredje stora producentlandet i Europa ir Polen som
producerade 10 000 ton forsta kvartalet ar 2004. Ar 2003 sjonk den polska produktionen ned till
40 000 ton vilket innebar att bide Irland (med en produktion av 50 000 ton) och Sverige (med en
produktion av 51 000 ton) producerade mer 4n Polen.

GRUVPRODUKTIONEN AV BLY (tusen ton blyinnehall)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mar Forandring
jan—-mar
Tusen %
ton

Europa 360 326 247 217 55 57 -2 3,6
Afrika 178 150 130 118 31 32 1 3,2
Amerika 1053 1080 1022 1030 260 249 -11 -4,2
Asien 805 728 702 1096 236 250 14 5,9
Oceanien 650 714 658 648 163 164 1 0,6
Summa virlden 3046 2998 2830 3108 744 752 8 1,1
Véastvarlden 2236 2243 2019 1993 503 499 -4 -0,8

Kdlla: ILZSG

Virldsproduktionen av raffinerat bly har 6kat med 1,5 procent om man jamfor ar 2003 med é&r
2002. I vistvirlden har under samma period produktionen minskat med 2,6 procent. Den kine-
siska produktionen har 6kat avsevirt de senast aren fran 1 100 000 ton ar 2000 till 1578 000 ton
dr2003. Forutsigelser att ar 2003 skulle Kina passera USA som storsta producentland har infriats.
Produktionen av bly i USA uppgick ar 2003 till 1381 000 ton.

Om man jimfor produktionssiffrorna det forsta kvartalet dr 2004 med det forsta kvartalet
dr 2003 noterar man en okad global produktion medan produktionen i vistvirlden minskar.
C)kningen kan i huvudsak tillskrivas en produktionsokning i Kina, fran 301 000 ton forsta kvar-
talet dr 2003 till 386 000 ton det forsta kvartalet ar 2004 och i Kazakstan fran 35 000 ton till
46 000 ton. Minskningar om man jimfor samma perioder noteras frin bland annat USA (frin
336 000 ton till 313 000 ton), Italien (frin 62 000 ton till 34 000 ton) och Storbritannien (frin
98 000 ton till 76 000 ton).

Under varen drabbades den amerikanska marknaden av produktionsproblem. I borjan av
februari dgde en explosion rum vid Teck Comincos blysmiltverk i Trail, British Columbia men
produktionen kunde bérja igen efter en och en halv minads reparationsarbete. Aven Doe Run har
haft driftsproblem vid Buick Resource Recycling Facility i Boss, Missouri och méste dven stinga
sitt smiltverk i Herculaneum under tva veckor i slutet av april och bérjan pd maj.

PRODUKTIONEN AV RAFFINERAD BLY (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mar Fordndring
jan—mar
Tusen %
ton

Europa 1881 1889 1763 1595 426 381 -45 -10,6
Afrika 125 125 144 145 37 42 5 13,5
Amerika 2216 2072 2080 2059 516 494 -22 -4,3
Asien 2163 2209 2367 2647 571 681 110 19,3
Oceanien 270 280 311 315 80 59 -21 -26,3
Vérlden totalt 6655 6574 6 665 6762 1630 1657 27 1,7
Vastvarlden 5099 4935 4913 4784 1228 1159 -69 -5,6

Kdlla: ILZSG
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Efterfragan pd raffinerat bly i virlden har 6kat med 2,7 procent om man jimfor ar 2003 med ar
2002. I vastvirlden har en minskning pa nira 0,5 procent gt rum om man jimfor motsvarande
perioder. Aterigen ir den kinesiska tillvixten betydelsefull. Efterfragan 6kade fran 950 000 ton
dr 2002 ¢ill 1183 000 ton ar 2003. Efterfrigan i USA minskade nagot fran 1536 000 ton ar 2002
till 1523 000 ton ar 2003.

I Europa minskade efterfrigan mellan ar 2002 och dr 2003. Stora minskningar noteras bland
annat fran Italien (frin 286 000 ton till 258 000 ton) och Spanien (frin 238 000 ton till 216 000
ton).

Om man jaimfor forsta kvartalet ar 2004 med forsta kvartalet ar 2003 fir man fram som gene-
rella trender att efterfragan okar i virlden, huvudsakligen beroende pé en 6kad kinesisk efterfra-
gan, medan efterfrigan minskar i vistvirlden, huvudsakligen beroende pa en minskad efterfrigan
i USA. Forindringarna i Europa mellan de tva perioderna ir smé, dock noteras en minskad efter-
fragan av bly i Tyskland frdn 101 000 ton forsta kvartalet ar 2003 till 95 000 ton forsta kvartalet
ar 2004.

EFTERFRAGAN AV RAFFINERAD BLY (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—-mar Foérandring
jan—mar
Tusen %
ton
Europa 2018 2072 2044 1943 492 490 -2 -0,4
Afrika 130 123 135 160 39 41 2 51
Amerika 2330 2194 2061 2033 515 490 -25 -4,9
Asien 1995 2059 2365 2 649 657 729 72 11,0
Oceanien 46 45 42 42 10 10 0 0
Virlden totalt 6519 6493 6647 6827 1713 1761 48 2,8
Vastvarlden 5641 5457 5336 5312 1338 1361 23 1,7

Kdlla: ILZSG

I Tyskland bildades i r JL Goslar, ett féretag med atta divisioner som producera produkter dir
bly ingér. Foretagets filosofi dr att koncentrera sig pa tillimpningar dir bly 4r svdrt att ersitta och
dir blyet relativt ldtt kan tas om hand f6r atervinning, sisom bly i batterier, som strilskydd och
som korrosionsskydd i kemisk-teknisk utrustning. Foretaget har gjort sig av med en enhet som
tillverkade blyprodukter for byggnadssektorn.

Av utbuds- och efterfrigebalansen nedan framgir att blymarknaden var i balans ar 2003 i
vistvirlden. Minskningar i tillgingen av koncentrat har lett till att mingden primirt bly som
produceras i vistvirlden har minskat. Minskning har delvis kompenserats med dkad framstillning
av sekundirt bly. Om man jamfor forsta kvartalet r 2004 med forsta kvartalet ar 2003 forefaller
det som om metallbalansen kan komma att bli negativ ar 2004.
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UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR BLY | VASTVARLDEN (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004
jan—mar

Bly i koncentrat 2236 2243 2019 1993 503 499
Import/export fran f.d. "6stlander” -304 -360 -289 -412 -63 -114
Summa tillganglig for smaltning 1932 1883 1730 1581 441 385
Produktion av primar metall 2000 1883 1821 1658 454 367
Produktion av sekundar metall 3099 3052 3092 3126 774 793
Summa produktion 5099 4935 4913 4784 1228 1159
Efterfragan 5641 5457 5336 5312 1338 1361
Import/export fran f.d. "ostlander” 569 538 438 466 111 139
Forsaljning fran lager US-DLA 32 41 6 60 17 12
Metallbalans 59 57 21 -1 18 -51
Rapporterade lager (vid periodslut) 439 435 481 391 486 335

Kdlla: ILZSG

LME-lagren minskar medan lager hos producenter, konsumenter och handlare i stort sett dr
oférindrade. De totala kommersiella lagren vid utgdngen av mars minad ir 2004 ricker till
3,3 veckors konsumtion, vilket dr ett lagt virde.

Den Internationella Bly- och Zinkstudiegruppen sammantridde i London i april i ar. Stu-
diegruppen forutser att den globala efterfrigan pa bly kommer att 6ka ar 2004 med 1,6 procent.
Efterfragedkningen drivs huvudsakligen av en kinesisk kning pi 6,2 procent. Okningen i den
globala gruvproduktionen forvintas bli blygsammare 0,8 procent. Minskad produktion i Austra-
lien och USA kompenseras av 6kad produktion bland annat i Irland och Sverige.

I januari publicerade Metal Bulletin en artikel dir sex analytiker fick férutsiga snittpriset
under aret for ett antal metaller. Analytikernas bedémning om priset for bly varierade fran
595 USD per ton till 685 USD per ton. Med utgingspunkt fran ett snittpris forsta kvartalet ar
2004 pa 845 USD per ton gor Metal Bulletin Research i sitt majnummer bedémningen att bly-
priset kommer att ligga pd 860—880 USD per ton de kommande kvartalen i ar.
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2.6 Zink

Under borjan av aret holl den positiva pristrenden for zink i sig. De sista dagarna i december ar
2003 gick priset for zink 6ver 1000 USD per ton vid LME. Den forsta mars noterades drshogsta
1155,5 USD per ton. Priset gick sedan plotsligt ned i borja av april men brot inte da igenom golvet
pa 1000 USD per ton vilket diremot skedde i mitten pa maj. Anledning till prisnedgingen var
en plotslig lagerdkning, vilket allvarligt pdverka handlarnas bedomning av zinks framtidutsikter.
Priset har dock hdmtat sig sedan nedgéngen i maj och ir i dagslidget 1 081,75 USD per ton.

Vid LME har lagren minskat under drets tre férsta manader fran cirka 760 000 ton i mitten
av januari till cirka 690 000 ton i slutet av mars. I borjan av april skedde uppgangen, beroende pa
ett tillskott av zink till lagren i Dubai med hela 97 000 ton under en tolvdagars period. De sam-
manlagda lagren uppgick den 13 april till cirka 787 000 ton. Sedan dess har lagren minskat och
var i slutet av maj 728 000 ton.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR ZINK
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 2004-06-07) Dagspris
PA ZINK 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel | 2004-06-07
USD/ton 1077 1128 886 786 828 997 1156 1057 1081,75
SEK/ton 8898 10331 9123 8292 6 668 7 185 8587 7874 8018

Gruvproduktionen av zink i virlden har 6kat med 7,5 procent om man jimfor ar 2002 med ar
2003. En stark okning av gruvproduktionen i Kina men 4ven pé Irland och i Peru under 4r 2003
forklarar 6kningen. Canada och USA minskade bada sin produktion under ar 2003. Om man
jamfor forsta kvartalet &r 2004 med forsta kvartalet ar 2003 ser man en global produktionsékning
pa 3,5 procent. Féregiende drs tendens nir det giller de olika lindernas produktion finns kvar.
Den kinesiska produktionen har okat forsta kvartalet med 17,2 procent och den irlindska med
16,7 procent. Aven i Sverige har produktionen av zinkslig 6kat frin 45 000 ton forsta kvartalet
ar 2003 till 56 000 ton forsta kvartalet 4r 2004. Produktionen i Namibia fortsitter att 6ka frin
19 000 ton forsta kvartalet dr 2003 till 42 000 ton samma kvartal ar 2004. Storre minskningar
ser man av gruvproduktion i USA (frin 196 000 till 180 000 ton) och Australien (frin 375 000
ton till 324 000 ton).
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GRUVPRODUKTIONEN AV ZINK (tusen ton zinkinnehall)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mar Férandring
jan—mar

Tusen ton %
Europa 1063 1053 906 999 245 264 19 7,8
Afrika 256 236 224 281 65 95 30 46,2
Amerika 3517 3769 3759 3792 930 927 -3 -0,3
Asien 2623 2400 2549 3049 661 750 89 13,5
Oceanien 1379 1476 1444 1444 375 324 -51 -13,6
Vérlden totalt 8839 8934 8900 9566 2276 2355 79 3,5
Vastvarlden 6323 6618 6 469 6727 1666 1671 5 0,3

Kdlla. ILZSG

Bolidens gruva Tara pa Irland har vid flera tillfillen haft problem med relationerna mellan led-
ning och gruvarbetare. Gruvan var under féregiende dgare, Outokumpu, stingd nistan ett ar
under 2001 och 4r 2000 stingd under tvd veckor pa grund av en strejk beroende pa en konflike
kring vidareutbildning, befordringsging och anvindning av importerad arbetskraft. I juni gick
arbetarna i Tara anyo i strejk som varade i tre dagar innan parterna kom 6verens om medling och
arbetet kunde dterupptas.

Under véren har férhandlingar pagatt om de sa kallade behandlingsavgifterna, eller den avgift
som ett gruvforetag far betala ett smiltverk for att 3 sitt koncentrat omvandlat till metallisk zink.
Forra dret var avgiften 145 USD per ton baserad pa ett zinkpris pa 1000 USD per ton. I &r har
gruvforetagen haft forhoppningar om ligre avgifter eftersom det ar brist pa koncentrat pa mark-
naden. I borjan pa aret lag priset pa zinkkoncentrat i Sydostasien kring 120 USD per ton. Gruv-
foretagen har ocksa lyft fram okade fraktkostnader och den svaga dollarkursen som skal till ligre
behandlingsavgifter. Frakterna betalas av gruvforetagen och fraktkostnaderna har enligt uppgift
okat mellan hundra och tvihundra procent. Det forsta storre avtalet slots mellan Teck Cominco
och Korea Zinc Co i borjan pa april och avtalet innebar en avgift pi 140—141 USD per ton, baserad
pa ett pris pA LME pa 1000 USD per ton. Europeiska smiltverk hivdar att tillgingen pa koncen-
trat i Europa ir bittre i ar dn forra dret och skulle dirfor vilja ha hogre avgifter. Argumentet att
héga fraktkostnader har lett till att marknaden for zinkkoncentrat inte lingre 4r global utan har
regionaliserats, har dven forts fram.

Om man jamfér ar 2002 med ar 2003 sa 6kade produktionen av raffinerad zink i virlden med
1,5 procent. I vistervirlden var produktionen i stort sett oférindrad. En kraftig uppgang av pro-
duktionen i Kina fran 2 155 000 ton ar 2002 till 2292 000 ton ar 2003 ligger bakom den globala
uppgingen. Produktionen av rafhinerad zink i virlden har kat med 3,0 procent om man jimfér
det forsta kvartalen dr 2004 med det forsta kvartalet &r 2003. Om man ser pa vistvirlden har det
skett en produktionsminskning med 2 procent. Produktionsokningen ir som tidigare ar storst i
Kina. Det forsta kvartalet r 2004 producerades 575 000 ton i Kina och samma period ar 2003
producerades 490 000 ton. I Europa har den italienska produktionen helt upphért i och med att
Porto Vesme har stingts. Om man jamfor siffrorna fran de forsta kvartalen dr 2003 och ar 2004,
ser man storre 6kningar i relativa tal fran Belgien (frin 50 000 ton till 65 000 ton) och Finland
(fran 61 000 ton till 70 000 ton).
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PRODUKTIONEN AV RAFFINERAD ZINK (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mar Forandring
jan—mar

Tusen ton %
Europa 2770 2884 2905 2729 685 653 -32 -4,7
Afrika 129 135 147 194 35 56 21 60,0
Amerika 1814 1717 1904 1934 496 496 0 0
Asien 3774 3936 4189 4450 1014 1130 116 11,4
Oceanien 494 556 567 553 146 114 -32 -21,9
Varlden totalt 8981 9227 9712 9 860 2377 2449 72 3,0
Vastvarlden 6140 6282 6661 6 660 1662 1635 -99 -2,0

Kdlla: ILZSG

Efterfragan pa raffinerad zink har 6kat globalt med 3,7 procent om man jimf6r ar 2003 med ar
2002. Efterfragan i vistvirlden var nistan oférindrad under samma period, okningen var blyg-
samma 0,1 procent. Som framgar av tabellen nedan hade Europa en 6kad efterfrigan, medan
efterfrigan minskade i Amerika mellan aren 2002 och 2003.

Om man jaimfor det forsta kvartalet ar 2004 med det forsta kvartalet ar 2003 ser man att den
europeiska efterfrigan minskar medan efterfrigan i Amerika och Asien 6kar. I Europa minskar
efterfragan i Frankrike, Tyskland och Italien och i de flesta 6vriga linder ir efterfrigan konstant.
Okningarna ir obetydliga och rér sig om ett eller tvi tusen ton. Exempel pa linder dir efterfragan
okar dr Grekland, Spanien och Sverige. Efterfragan pa zink har 6kat i Kina med mera aktnings-
virda 4,3 procent om man jamfor de tva kvartalen, eller fran 511 000 ton till 533 000 ton. En
linjar prognos skulle ge en kinesisk drsefterfragan pa 2 132 000 ton vilket indikerar att den kine-
siska efterfrageckningen forsitter dven dr 2004, men har minskat i storlek jimfért med tidigare
ar. Aven efterfragan i USA har 6ka nagot, frin 304 000 ton till 310 000 ton om man jimfor det
forsta kvartalet ar 2003 med samma kvartal ar 2004.

Thyssen-Krupp har nyligen rapporterat ett framsteg nir det giller framstillning av belagd
galvaniserad stalplit, som efterfragas bland annat av bilindustrin. I den nya produktionslinjen
kan stalband med en bredd mellan 950 och 1900 mm och en tjocklek mellan 0,5 och 1,75 mm
ytbeliggas med en firglos epoxyfilm som innehaller zinkpulver. Att hantera en stélrulle tar under
en timme jimfort med en tvastegsprocess, dir zinkskiktet forst liggs pé elektrolytiskt varefter
lackskiktet pafors, som kan ta flera dagar.

EFTERFRAGAN AV RAFFINERAD ZINK (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mar Forandring
jan—mar

Tusen ton %

Europa 2816 2817 2766 2799 700 676 -24 -3,4
Afrika 170 168 177 184 41 47 6 14,6
Amerika 2101 1936 2028 1951 510 514 14 2,8
Asien 3679 3759 4151 4531 1127 1153 26 2,3
Oceanien 231 237 266 267 66 63 -3 -4,6
Vérlden totalt 8997 8918 9387 9731 2445 2454 9 0,4
Vastvarlden 7142 6901 7103 7125 1797 1774 -23 -1,3

Kdlla: ILZSG

Utbuds- och efterfrigebalansen for zink i vistvirlden redovisas i tabellen nedan. Ett 6verskott
finns av zinkmetall i vistvirlden. Overskottet har funnits sedan 2001 och leder till en upbyggnad
av zink i lager. Denna lageruppbyggnad sker uteslutande hos LME. Overskottet beror till stor del
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pa import av material frin f.d. *6stlinder” det vill siga huvudsakligen Kina. Importen minskar
emellertid vilket kommer att leda till att 6verskottet minskar. Det zink som fanns i kommersiella
lager i slutet av mars i dr rickte till cirka 8,1 veckors forbrukning vilket 4r en minskning fran 8,7
veckors forbrukning i december dr 2003. I sammanhanget kan nimnas att lagren i slutet av ar
2000 rickee till cirka 5 veckors forbrukning,.

UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR ZINK | VASTVARLDEN (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004
jan—mar
Zink i koncentrat 6323 6618 6469 6727 1666 1671
Import/export fran f.d. "ostlander” -233 -527 -458 -514 -89 -116
Anvandning av zinkoxid 4 4 4 4 1 1
Summa tillganglig fér smaltning 6 086 6087 6 007 6209 1576 1523
Produktion av primar metall 5548 5669 6042 6034 1505 1538
Produktion av sekundar metall 592 613 618 627 157 96
Summa produktion 6140 6282 6661 6 660 1662 1635
Efterfragan 7142 6 896 7117 7125 1797 1774
Import/export fran f.d. "ostlander” 868 851 754 654 170 122
Forsaljning fran lager US-DLA 39 23 3 7 0 3
Metallbalans -94 261 300 197 35 -15
Rapporterade lager (vid periodslut) 662 946 1094 1200 1126 1140

Kdlla: ILZSG

Vid den Internationella Bly- och Zinkstudiegruppens varsession i London diskuterades utsikterna
for zink. Studiegruppens beddmning ir att efterfrigan kommer att 6ka detta éri virlden med 3,5
procent till totalt 10,1 miljoner ton. Efterfrigan forvintas 6ka pa alla marknader men den procen-
tuella 6kningen forvintas bli stérst i USA med 7,2 procent. Gruvproduktionen av zink férvintas
ligga pa 9,7 miljoner ton vilket dr 0,8 procent hogre dn foregdende ar. Minskningar i gruvproduk-
tionen i Australien och Peru kompenseras av 6kningar i Kina, Irland med flera linder.

Den europeiska produktionen av raffinerad zink férvintas bli 3,1 procent ldgre i r dn forra
dret, huvudsakligen beroende pa minskningar i produktionen i Italien. Produktionsminsk-
ningar forvintas dven i Australien och Japan. Eftersom produktionen férvintas 6ka bland annat
i Kanada, Korea, Namibia och USA f6rutses en 6kning av metallproduktionen i virlden med
1,7 procent till 10,0 miljoner ton. Studiegruppen forutser att i vistvirlden kommer ett underskott
pa marknaden pa cirka 70 000 ton &r 2004.

I en artikel om zink i majnumret av Metal Bulletin Monthly understryks dnyo metallens
goda marknadsutsikter det kommande aret. Tidigare nimnda stingningar av gruvor och smile-
verk samt en 6kad efterfragan frin Kina kommer att leda till underskott och forbittrade priser.
Hojda priser kommer att leda till att ny produktionskapacitet tillfors marknaden, men det finns
en fordrdjning i denna process. Kina ir sdvil virldens storsta producent som storsta konsument
av zink. I Kina finns mera kapacitet 4n i hela 6vriga virlden sammantaget. Landets egen gruv-
produktionen ir inte tillricklig for att tillfredsstilla smileverkens behov, utan koncentrat maste
importeras. Exporten av raffinerad metall har dven minskat och importen 6kat beroende pa den
okade inhemska efterfrigan.

Konsumtionsmonstret for zink ir i Kina nagot annorlunda dn i ovriga virlden. I virlden
anvinds 47 procent av zinken till galvanisering medan i Kina 17 procent. 20 procent av zinken
anvinds i Kina till kemikalier medan motsvarande siffra 4r 11 procent i virlden. International
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Zinc Association (IZA) som nyligen gjort en studie 6ver zinkmarknaden i Kina har bedémt att det
finns en potential for att 6ka zinks andel i galvaniserade produkter och frimst till produkter for
konstruktion och infrastrukturanliggningar, sasom kraftledningsmaster, vig- och gatubelysning
samt produkter for elektrifiering av jirnvigar. Ett annat viktig marknadssegment f6r zink 4r vid
kontinuerlig galvanisering av stalplat. Denna galvaniserade plat anvinds i mindre omfattning for
byggnadskonstruktion i Kina jimfort med vistlinderna. IZA arbetar for att fa finansiering for ett
3,4 miljoner dollarprojekt i Kina dir man vill bygga fyra varmgalvaniseringsverk. Huvuddelen
av medlen kommer frin FNs Common Fund for Commodities. Projektet dr i huvudsak inriktat
pa kunskapséverforing och innefattar utbildning inom produktion och marknadsféring pé alla
nivaer.

I den tidigare nimnda artikeln i Metal Bulletin med forutsigelser om drets priser bedémde de
sex analytikerna ett varierande snittpris for zink frin 950 USD per ton till 1035 USD per ton. Med
utgangspunkt frn ett snittpris forsta kvartalet ar 2004 pa 1071 USD per ton gér Metal Bulletin
Research i sitt majnummer bedémningen att blypriset i snitt kommer att vara 1 130 USD per ton
andra kvartalet i dr och 1090 respektive 1 150 kvartal tre och fyra.
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2.7 Aluminium

I bérjan av 2004 lag priset for aluminium pa omkring 1 600 USD per ton. Priset 6kade stadigt
under februari, for att sedan sjunka under mars manad. I borjan och till mitten av april steg priset
drastiskt och hdgstapriset hittills under 2004 f6r aluminium (1 826 USD per ton) noterades den
20 april. Direfter sjonk priset kraftigt och den 10 maj nadddes arslidgstapriset for aluminium med
1 575 USD per ton. Priset for aluminium steg dock i slutet pi maj och dagsnoteringen den 28 maj
lag pa 1 661 USD per ton.

Aluminiumlagren hos LME ldg i borjan av 2004 pa drygt 1,4 miljoner ton. Lagren 6kade en
aning till drygt 1,45 miljoner ton i slutet pd januari manad. Sedan dess har LME-lagren for alu-
minium minskat stadigt och lag under forsta veckan i juni pa drygt 1,0 miljoner ton. Hittills har
lagren minskat med nistan 400 000 ton sedan érsskiftet.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR ALUMINIUM
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: A 2004 (t.0.m. 7 juni) Dagspris
PA ALUMINIUM 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel 2004-06-07
USD per ton 1362 1550 1443 1349 1432 1574 1826 1660 1657
SEK per ton 11258 14194 14 882 13117 11543 11053 14 057 12377 12 284

Priserna pA LME f6r aluminium har varit ritt fluktuerande under dret med perioder av stadigt
okande pris foljt av perioder med sjunkande pris. Orsaken till prisfallet i slutet pa april beror p4 tal
om rintehdjningar i USA och att regeringen i Kina vill dra ned pa den ekonomiska tillvixttakten
i landet till en langsiktigt mera héllbar niva.

Aluminiumpriset pd LME har gatt upp med 7 procent sedan 10 maj, da ldgstapriset 1 575 USD
per ton noterades. Uppgéangen dr den minsta for alla basmetaller sedan det datumet. Jimforelsevis
har bade nickel och bly gitt upp med 20 procent under samma period.

Enligt GFMS Metals Consulting kommer efterfrigan pd aluminium i ”Vistvirlden” att 6ka
med 4,1 procent under 2004. Efterfrigan i virlden beriknas 6ka med 6,6 procent. Japan Alumi-
nium Association rapporterar att efterfrigan pa aluminium fran transportsektorn, Japans storsta
anvindare av aluminium, har 6kat med 3,5 procent sett éver drsbasis. Konsumtionen av primirt
aluminium i USA beddms att 6ka med 9,0 procent till 6,6 miljoner ton under 2004 enligt Metal
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Bulletin Research. USA ir fortfarande den storsta konsumenten av primirt aluminium i virl-
den. I Japan forvintas konsumtionen att 6ka med 5,0 procent till 2,2 miljoner ton under 2004.
Efterfragan i Kina ir fortsatt stor och under perioden januari—april 2004 importerades 228 000
ton primirt aluminium. Den inhemska smiltsektorn i Kina vixer fortfarande och importen av
aluminiumoxid 6kade med 14,8 procent under de fyra forsta manaderna 2004 i jimforelse med
samma period 2003.

Som framgir av tabellen nedan 6kade virldsproduktionen av bauxit med 2,4 procent eller
knappt 3,5 miljoner ton under 2003. Virldens ledande bauxitproducent Australien (Oceanien)
okade sin produktion med ca 1,5 miljoner ton eller 2,7 procent under 2003 jimfort med 2002.
Den storsta procentuella produktionsdkningen noterades i Europa dir 6kningen blev nistan 13
procent (1,1 miljoner ton). I Asien 6kade produktionen av bauxit med drygt 4 procent eller 1,1
miljoner ton. Amerika 6kade med 1,6 procent eller 601 000 ton under de fyra kvartalen 2003
jamfort med motsvarande period 2002. I Afrika diremot minskade produktionen med 4,4 procent
eller 813 000 ton for helaret 2003 jaimfort med helaret 2002.

Vidare har virldsproduktionen av bauxit under forsta kvartalet 2004 minskat med 0,9 procent
eller 322 000 ton, jimfort med forsta kvartalet 2003. Den storsta minskningen stod Amerika for
med 12,7 procent eller knappt 1,2 miljoner ton, jimf6rt med forsta kvartalet 2003. Europa stod
for den storsta procentuella 6kningen med 7,4 procent eller 166 000 ton. Australien stod for den
storsta tonnagedkningen med 742 000 ton eller 5,5 procent.

PRODUKTIONEN AV BAUXIT (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mars Forandring
jan—-mars
tusen ton %

Europa 8873 8718 8692 9807 2233 2399 166 7,4
Afrika 18 425 18 036 18 285 17 472 4410 4369 -41 -0,9
Asien 21449 22 057 25962 27 059 7094 7 094 0 0,0
Amerika 36 366 36948 37299 37900 9346 8158 -1188 -12,7
Oceanien 53802 53285 54134 55602 13386 14128 742 5,5
Totalt 138915 139044 144372 147839 36 469 36 147 -322 -0,9

Kdlla: World Bureau of Metal Statistics (WBMS)

Virldsproduktionen av aluminiumoxid dkade med 2,77 miljoner ton eller 5,6 procent under 2003
jamfort med 2002. Den storsta 6kningen bade i tonnage och i procent svarade Amerika for med
1,86 miljoner ton respektive 11,2 procent. I Asien okade produktionen av aluminiumoxid med
293 000 ton eller 6,0 procent for helaret 2003, jimf6rt med helaret 2002. Aven Europa och Oceanien
okade sin produktion, motsvarande 1,6 procent respektive 2,5 procent under de fyra kvartalen 2003,
jamfort med samma period féregiende ar. Afrika uppvisade en 6kning med 4,7 procent.

PRODUKTIONEN AV ALUMINIUMOXID (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mars Forandring
jan—mars

tusen ton %
Europa 10007 10623 10 867 11140 11140 11316 176 16
Afrika 569 541 675 698 698 731 33 4,7
Asien 4050 4261 4284 4884 4884 5177 293 6,0
Amerika 16780 16979 16316 16676 16676 18536 1860 11,2
Oceanien 14378 15715 16 346 16387 16 387 16792 405 2,5
Totalt 45784 48119 48 488 49 785 49 785 52555 2770 5,6

Kdlla: World Bureau of Metal Statistics (WBMS)
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Produktionen av primart aluminium i virlden 6kade med 736 000 ton eller 3,5 procent f6r de fyra
forsta kvartalen 2003 jamfoért med samma period 2002. I absoluta tal 6kade Europa mest med
311 000 ton motsvarande 3,5 procent, medan Asiens 6kning med 214 000 ton var procentuellt
storst med 9,5 procent. America och Oceanien 6kade sin produktion av primirt aluminium med
127 000 ton respektive 28 000 ton, motsvarande 1,7 procent respektive 1,3 procent, jimf6rt med
2002. Aven i Afrika dkade produktionen av primirt aluminium under 2003, med 56 000 ton
eller 4,1 procent.

For forsta kvartalet 2004 har produktionen av primirt aluminium globalt 6kat med 270 000
ton eller 5,0 procent, jimfort med forsta kvartalet 2003. Afrika stod for den storsta procentuella
okningen med hela 30,8 procent eller 98 000 ton. Europa hade den storsta 6kningen sett i ton-
nage med 126 000 ton eller 6,5 procent. Asien och Oceanien uppvisade en 6kning i sin produk-
tion med 13,2 procent respektive 2,4 procent. I Amerika minskade diremot produktionen med
2,3 procent eller 45 000 ton.

PRODUKTIONEN AV PRIMART ALUMINIUM (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mars Forandring
jan—mars
tusen ton %

Europa 7 490 7613 7753 8064 1953 2079 126 6,5
Afrika 1178 1369 1372 1428 318 416 98 30,8
Asien 2221 2234 2261 2475 591 669 78 13,2
Amerika 8208 7213 7 643 7770 1951 1906 -45 -2,3
Oceanien 2094 2122 2170 2198 542 555 13 2,4
Totalt 21191 20551 21199 21935 5355 5625 270 5,0

Kdlla: World Bureau of Metal Statistics (WBMS)

Konsumtionen av raffinerat aluminium i virlden 6kade for heliret 2003 med drygt 2,0 miljoner
ton eller ca 8 procent, jimfort med heldret 2002. Det var frimst Asien och da sirskilt Kina, med
en 6kning pd drygt 1,5 miljoner ton eller med drygt 16 procent som bidrog till detta. Oceanien
hade den nist hogsta procentuella 6kningen med ca 10 procent eller 35 000 ton.

I Europa 6kade produktionen under 2003 med nistan 4 procent eller 286 000 ton. Afrika och
Amerika 6kade sin konsumtion nidgot under forra dret med 2,6 procent respektive 2,2 procent,
jamfort med samma period féregiende ar.

Under forsta kvartalet 2004 har virldsproduktionen okat med 5,2 procent eller 353 000 ton,
jimfort med samma period 2003.

KONSUMTION AV RAFFINERAD ALUMINIUM (tusen ton)

2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mars Forandring
jan—mars

tusen ton %

Europa 7 341 7249 7721 8007 1992 2113 121 6,1
Afrika 339 366 347 356 89 88 -1 -1,1
Asien 9075 8802 9651 11206 2666 2941 275 10,3
Amerika 7912 6941 7270 7427 1941 1894 -47 -2,4
Oceanien 392 363 349 384 86 91 5 5,8
Totalt 25059 23721 25338 27 380 6774 7127 353 5,2

Kdlla: World Bureau of Metal Statistics (WBMS)
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2.8 Tenn

Tennpriset har under varen visat en aktningsvird uppgang frin ett arsligsta den 26 januari pa
6265 USD per ton till ett arshogsta pa 10 100 USD per ton frin den 27 maj. Tennpriset paverkades
inte alls av nedgdngen i april for manga metaller. Smirre rekyler kom i slutet av mars och i slutet
av april men de storde inte den allménna bilden av den starka prisutvecklingen for tenn som ir ett
resultat av kande efterfrigan och minskande produktion. P4 marknaden finns en reell brist pa
tenn vilket dven visar sig i hdga premier for tenn pa spotmarknaden. I borjan pa maj var premien
i Europa 300 USD per ton, vilket ar mer dn dubbelt mot for ett ar sedan.

Lagren vid LME har minskat kontinuerligt under en lingre period. Den 19 januari ar 2004
var lagren 16 374 ton och den 26 maj var lagren 3 025 ton vilket 4r en rekordlag niva. Liknande
nivéer har lagren inte haft sedan 1980-talet.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR TENN
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2004 (t.0.m. 2004-06-07) Dagspris
PATENN 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel | 2004-06-07
USD/ton 5402 5431 4481 3839 4893 6260 10100 7881 9480
SEK/ton 44641 49740 46161 40005 39370 45202 75455 58914 70270

Gruvproduktionenav tennivirlden 6kande nagot mellanaren 2002 och 2003. Den totaladkningen
var 5 000 ton eller nistan 2 procent. Produktionen i Kina 6kade med 18 000 ton vilket motsvarar
en 6kning pd 22 procent. Produktionen i Indonesien minskade med 18,6 procent eller till 64 000
ton. I Amerika dkade bade Bolivia och Peru sin produktion. I Bolivia 6kade produktionen med
24 procent till 16 400 ton och i Peru med 3,9 procent till 40 200 ton. Om man jimfor det forsta
kvartalet &r 2004 med det férsta kvartalet ar 2003 ser man en minskning i gruvproduktionen med
14,8 procent. Den indonesiska produktionen fortsitter att minska samtidigt som en minskning
noteras dven i den kinesiska produktionen. Gruvproduktionen i Kina lag forsta kvartalet 4r 2003
pa 18 200 ton och pa 12 300 ton forsta kvartalet r 2004.

Det hoga tennpriset har gjort att den nedlagda tenngruvan South Crofty i Storbritannien kan
borja producera igen. I april meddelades att dgaren Bareresult Holdings har bérjat vissa under-
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jordsarbeten i avsikt att fa gruvan i drift igen. Foretagets bedomning ér att gruvan blir 16nsam vid
ett tennpris kring 8 500 USD.

I borjat pd dret fanns funderingar om Renison Bell kunde finnas kvar da Allegiance Mining
hade limnat ett bud pé anrikningsverket. Foretaget som skall borja exploatera en nickelfyndighet
i samma region av Tasmanien som Renison Bell, hade planer pa att anvinda anrikningsverket.
Allegiance drog sig dock ur affiren och beslutade att bygga ett eget anrikningsverk. En del av
orsakerna torde dven vara att en miljéskuld pa cirka 2 miljoner USD finns knuten till Renison
Bell. Bluestone Nominees ir ett annat foretag som limnat bud pa Renison Bell. Detta foretag har
dock for avsikt att driva gruvan.

Metal Bulletin Research varnar i sitt aprilnummer av Base Metal Monthly att det hdga tennpri-
set kan leda till en kraftig okning av mer eller mindre olaglig brytning av littillginglig tenn i losa
avlagringar i Afrika, Latinamerika och Kina. I dessa regioner finns reserver som litt kan producera
upp till sammanlagt 20 000 ton per dr. Samtidigt innebér hoga priser en risk f6r okad sméskalig
brytning och smuggling av koncentrat frin Indonesien.

Produktionen av raffinerat tenn har 4ven okat nigot i virlden om man jamfér ar 2002 med ar
2003. Okningen uppgick till 1,9 procent. Aterigen ir det en kinesisk produktionsékning som har
storst betydelse for statistiken. Ar 2002 var den kinesiska produktionen 81 800 ton och 4r 2003
var den 100 000 ton. Produktionen i Malaysia rasade frin 30 900 ton ar 2002 till 11 400 ton ar
2003. Férindringarna i produktionen dr smd om man jimfor forsta kvartalet &r 2003 med forsta
kvartalet &r 2004. Produktionerna i Kina, Indonesien och Sydkorea gar samtliga upp nigot, men
med blygsamma absoluta tal, eller cirka ett halvt ton, undantagandes Sydkorea dir produktionen
okade fran 2 900 ton forsta kvartalet dr 2003 till 4 400 ton forsta kvartalet r 2004.

PRODUKTION OCH EFTERFRAGAN AV TENN | VARLDEN (tusen ton)

1999 2000 2001 2002 2003 2003 2004 2003-2004
jan—mar Fordndring
jan—mar

Tusen ton %
Gruvproduktion 219,1 247,3 246,5 253,7 257,7 67,0 57,1 -9,9 -14,8
Produktion av raffinerat tenn 246,6 263,6 270,2 268,3 273,4 63,1 64,4 1,3 2,1
Efterfragan 249,0 275,9 280,6 280,2 308,4 72,0 79,8 7,8 10,8
Kommersiella lager (Vid 32,3 38,6 52,3 48,7 38,0 46,9 29,8 -20,1 -40,5

periodens slut)

Kdlla: WBMS

Bland de nyheter som kommit om expansionsplaner avseende smiltverk kan nimnas att Novosi-
birsk Integrated Tin Works i Ryssland meddelade att de avser att 6ka sin kapacitet frin 4 000 ton
per ér till 6 000 ton per dr under en tvaarsperiod. Verket har tillging till koncentrat frin egna gru-
vor och behéver inte vara ute pa virldsmarknaden for att kopa koncentrat till denna expansion.

Efterfragan pa tenn i virlden har 6kat om man jimfor ir 2002 med &r 2003 med timligen
exakt 10 procent. Den kinesiska efterfragan har 6kat med 39 procent mellan de tvéd aren. Mindre
uppgangar har dven skett i Japan (frin 26 800 till 28 800 ton) och Tyskland (fran 19 500 ton till
20 700 ton). Om man jimfor siffrorna fran forsta kvartalet &r 2003 med de fran forsta kvartalet
dr 2004 ser man att den okade efterfrigan haller i sig. I Kina har efterfrigan 6kat fran 14 900 ton
forsta kvartalet 4r 2003 till 19 300 ton f6rsta kvartalet ar 2004. Motsvarande siffror for Japan idr
6 700 ton respektive 8 100 ton. Den tyska efterfrigan ckade med mera beskedliga 300 kg eller
fran 4 700 ton till 5 000 ton.

Generellt kan man siga att det storsta anvindningsomradet av tenn for framstillning av férten-
nad plit har legat pa en timligen oférindrad niva under aret, medan tenn har fatt 6kad efterfrigan
inom elektronikindustrin (som lédtenn) och for framstillning av kemikalier.

Den okade efterfrigan under varen bedoms till storsta delen bero pd god efterfrigan inom
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elektronikindustrin. Uppgangen har varit speciellt markant i USA, dir uppgéngen bérjade redan
det fjirde kvartalet &r 2003, i Kina och Sydostasien.

De totala kommersiella lagren av tenn fortsitter att minska. Fran arsskiftet fram till sista mars
har de kommersiella lagren minskat med 6 500 ton, en minskning som till stor del beror pa minsk-
ningar i LMEs lager i Singapore och Spanien. Under samma period har ocksa den strategiska
lagren inom USAs forsvarsmakt minskat fran 41 700 ton till 35 200 ton.

Om man titta pa export och import av raffinerad tenn och jimfér perioderna januari till
februari dr 2003 med januari till februari ir 2004 ser man att den kinesiska exporten har minskat
fran 5 500 ton till 3 400 ton och att exporten frin Singapore har minskat frin 10 800 ton till
8500 ton. Pd importsidan 4r férindringarna inte sd stora. Ett exempel pa storre procentuell 6kning
dr den japanska importen som har 6kat frin 4 700 ton till 5 300 ton.

En betydelsefull faktor for tillgingen pd tenn under &r 2004 ir om Indonesien lyfter sitt
exportstopp pd tennkoncentrat som funnits sedan juni 2002. Det finns ett antal smiltverk med
outnyttjad kapacitet som girna skulle 6ka sin produktion. Annu finns dock inga tecken pi en
dndring i exportstoppet.

I den tidigare omnimnda undersdkningen i Metal Bulletin dir ett antal analytiker férutsig
snittpriset pa ett antal metaller under 4r 2004, bedémdes priset f6r tenn att ligga i intervallet mel-
lan 5180 och 6 065 USD per ton. Varens uppgang har lett till att Metal Bulletin Research bedomer
att priset for tredje kvartalet blir 8 000 USD per ton och for fjirde kvartalet 8 250 USD per ton.
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2.9 Nickel

Priset pa nickel har stigit i princip under hela 2002 och 2003. Under 2004 nadde nickelpriset
vid trettondagshelgen sitt arshégsta virde om 17 770 USD per ton och sjénk dirpa till omkring
15 000 USD per ton i mitten av januari. Priset varierande mellan 14 000 och 16 000 USD per
ton under februari och sjénk dter under mars tillfilligt ner mot 12 000 USD per ton, men hall sig
omkring 14 000 USD per ton till mitten av april. Dirpé sjonk priset successivt under ménaden
och fortsatte sd in i maj da priset var nere nira 10 500 USD per ton under ett par veckor innan
det ter vinde upp i slutet av minaden dé det nddde strax under 12 000 USD per ton. Priset ligger
fortfarande i denna nivé vid 12 200 USD per ton en vecka in i juni.

PRISUTVECKLING FOR NICKEL
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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PRISNOTERINGAR Medeltal ar: Ar 2004 (t.o.m. 7 jun) Dagspris
PA NICKEL 1999 2000 2001 2002 2003 Lagst Hogst Medel |2004-06-07
USD/ton 6 040 8637 5944 6768 9635 | 10525 17770 13613 12203
SEK/ton 50016 78854 61256 65589 77221 | 80417 127091 101 206 90450

De hoga priserna pa nickel under bérjan av dret har paverkat anvindningen av nickel, nigot som
Norilsk har uppmirksammat da foretaget har deklarerat att det vill undvika alltfor héga nickelpri-
ser, eftersom det driver bort minga anvindare fran nickel, vilket i sin tur ger minskad efterfragan
och ldgre pris i det lingre perspektivet. I Japan noteras exempelvis en 6kning av produktionen av
rostfritt stl med 7, 8 procent i mars jimfort med mars 2003. Merparten av 6kningen star krom-
baserade rostfria sorter for, som okade 19,8 procent medan de nickelhaltiga austenitiska kvalite-
terna endast 6kade 2,2 procent. Foretridare f6r Norilsk féredrar ett nickelpris i intervallet 6 000 till
10 000 USD per ton.

Under 2003 6kade den kinesiska nickelimporten med 110 procent till 80 781 ton. Denna trend
har dock brutits under forsta kvartalet i r dd importen var mycket begrinsad till knappt 10 000
ton. Under april 6kade dock importen till Gver 4 000 ton, men dven detta virde ligger betydligt
under motsvarande virde for ett ar sedan.
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Kineserna och andra som tillverkar rostfritt stal har borjat tillverka kvaliteter med mindre
nickelinnehall. Det medfor att andelen austenitisket stdl minskar och att importbehovet av nickel
minskar. Forra dret anvindes 127 000 ton nickel i Kina. Prognosen for 2004 har minskats till
133 000 ton, fran att tidigare ha varit vid 145 000 ton. En bidragande orsak till det minskade
importbehovet dr 6kad inhemsk nickelproduktion. Under forsta kvartalet 2004 har det skett en
okning med drygt 23 procent jimfort med samma period forra aret. Dirfor kan det antas att pro-
duktionen i Kina kommer upp till 80 000 ton i dr. Vad som ytterligare talar f6r minskad import
ar att det fortfarande finns en hel del nickel i lager, som kan anvindas under éret.

Tillverkningen av rostfritt stdl 6kade med 6,3 procent i virlden under det forsta kvartalet 2004.
Det tillverkades sammanlagt 6,1 miljoner ton rostfritt stil, varav 2,9 miljoner ton i Asien. Kina och
Sydkorea stir f6r den storsta 6kningen. Prognosen for hela 2004 pekar mot en arsproduktion pa
24,4 miljoner ton rostfritt stdl i virlden. Det skulle innebira en 6kning med 6,8 procent jimfort
med 2003. Okningen ir ligre in under foregiende r da den var 10,4 procent. En orsak till denna
skillnad 4r att det byggdes upp lager av rostfritt stdl i Kina under 2003.

AvestaPolarit, som numera har dndrat namn till Outokumpu, har 6kat sin produktion visent-
ligt, fraimst i Finland. Detta dr en f6ljd av den stora kapacitetsutbyggnad som foretaget gjort i
Torned. Leveranserna kommer under 2004 att 6ka med 17 procent till drygt 2 miljoner ton och
under 2005 riknar man med att nd upp till 2,2 miljoner ton rostfrite stal. I Sverige har dock
produktionen av rostfritt stal minskat sedan tillverkningen vid verket i Degerfors lades ner under
2003. Tillverkarna av rostfritt stal i Europa har héjt baspriset med 50 euro per ton under april och
maj och ytterligare hdjningar vintas under dret. Detta dr en foljd av 6kad efterfrigan.

Marknaden f6r rostfritt stdl ser fortfarande ljus ut. Manga foretag har silt mer under forsta
kvartalet i dr 4n under motsvarande period forra aret.

Producenterna ser ut att 6ka nickeltillfrseln som svar pa den ckande efterfragan. PT Inco i
Indonesien riknar med att tillverka 72 700 ton i ar mot 70 000 ton under 2003. Eramet berik-
nar dock att minska produktionen med 1,6 procent till 60 500 ton. Under kommande ar 6kas
dock kapaciteten till 75 000 ton per ar. Norilsk riknar med att nd 245 000—250 000 ton nickel
i ar jamfort med 238 000 ton under 2003. Det finns dessutom mojligheter att silja ytterligare
ca 15000 ton fran lager.

Nickelefterfragan kan dessutom mildras nigot genom att det bérjar finnas mera rostfrict skrot
pa marknaden till f6ljd av de hoga nickelpriserna.

GRUVPRODUKTION AV NICKEL (tusen ton nickelinnehall)

2001 2002 2003
Kanada 194,1 188,1 163,8
Colombia 53,0 58,2 70,8
Indonesien 102,1 121,6 143,9
Australien 205,1 208,0 179,5
Nya Kaledonien 117,6 100,0 1119
Kina 51,5 54,6 60,8
Kuba 76,5 75,2 78,0
Ryssland 235,0 235,0 240
Ovriga 189,5 206,7 215,6
Totalt 12244 1247,4 1264,3
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PRODUKTION AV PRIMARNICKEL (tusen ton)

2001 2002 2003
Sydafrika 33,4 38,5 40,8
Kanada 140,6 144,5 124,4
Colombia 38,4 44,0 47,9
Japan 153,7 157,9 165,3
Finland 54,6 55,3 51,0
Norge 68,2 68,5 77,2
Australien 128,1 132,0 127,9
Nya Kaledonien 45,9 48,7 50,7
Kina 49,5 53,5 64,7
Kuba 41,2 39,2 40,1
Ryssland 252,2 239,3 260,0
Ovriga 154,3 160,5 150,4
Totalt 1160,1 1181,9 12004

NICKELANVANDNING (tusen ton)

2001 2002 2003
USA 129,1 121,0 120,0
Japan 161,5 191,2 192,8
Korea (Syd) 75,4 83,2 95,0
Taiwan 81,0 91,0 97,0
Finland 38,6 40,6 55,0
Frankrike 51,0 55,3 43,6
Tyskland 103,5 110,2 106,6
Italien 57,0 66,0 70,0
Kina 83,0 93,6 125,0
Ovriga 323,7 325,3 329,2
Totalt 1103,8 1177,4 1234,2
Tillforsel 1160,1 1189,9 1200,0
Balans 56,3 12,5 -34,2

Kdlla INSG

Vid Murrin Murrin i Vistaustralien har ett program slutforts som skall 6ka kapaciteten till
40 000 ton per ar. Under forsta kvartalet producerades dock endast 6 839 ton, vilket dr betydligt
lagre an de 7 786 ton som producerades kvartalet innan. Orsaken till det liga utfallet 4r problem
som orsakats av hiftiga regn.

Trots att de hojda nickelpriserna har uppmuntrat till okad tillf6rsel synes inte produktionen
kunna tillfredsstilla efterfrigan fullt ut. Det verkar bli ett underskott i marknadsbalansen om ca
25 000 ton under 2004. Detta understryks dven av att nickellagren vid LME har sjunkit under
dret frin 23-24 000 ton vid nyar till 12 000 ton vid utgingen av maj, dvs. en halvering av lagren
pa fem manader. Marknadsunderskottet var 34 200 ton under ar 2003, vilket innebir att det san-
nolike blir ett mindre underskott under 2004 dn under 2003.

En visentlig 6kning av nickeltillforseln sker under 2004 i Kanada. Det beror pa att produktio-
nen under 2003 minskade avsevirt pa grund av en lang strejk i Sudbury under sommaren 2003.
Under 2004 beriknas produktionen né 149 000 ton raffinerad nickel, vilket dr 3 procent mer 4n
2002. Aven den kinesiska nickelproduktionen beriknas 6ka under 2004 med nirmare 20 procent
till ndra 77 000 ton raffinerad nickel.

Det idr fd nya gruvprojekt som snabbt kan bidra till 6kad tillférsel. De flesta ligger ndgra ar
framat i tiden innan de kan ge nagon produktion. INCO har under nagra ar arbetat med Goro-
projektet i Nya Kaledonien. Enligt de senaste kalkylerna kommer produktionen igang forst 2007
med en kapacitetav 60 000 ton nickel per dr. Queensland Nickel Ltd (QNI) fran Australien under-
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soker mojligheterna att starta gruvdrift i Surigao pa 6n Mindanao i Filippinerna. Foretaget vintar
pa miljétillstdnd for att kunna paborja brytning. Fyndigheten beriknas innehélla 13 miljoner ton
malm och brytningen planeras bli en miljon ton per ar. Om projektet blir av kommer malmen att
utgora ravara for QNIs nickelraffinaderi i Yabulu i Queensland.

2.10 Jarnmalm

Under 2003 har jirnmalmsmarknaden varit mycket stark. Det ir fortfarande Kina som frimst
bidrar till detta. Virldshandeln med sjéburen jirnmalm 2003 nadde en ny rekordnivd. Enligt
preliminir statistik har den 6kat till 520 miljoner ton, eller med 8,3 procent, i jimférelse med
480 miljoner ton f6r 2002. Virldshandeln med jirnmalm férvintas under de nirmaste fyra aren
oka med omkring 35 procent frin 520 miljoner ton till 700 miljoner ton r 2007.

Under perioden januari—december 2003 har Kina, virldens storsta jirnmalmsimportor, impor-
terat 148 miljoner ton, en 6kning med hela 33 procent jimfért med samma period 2002. Japan,
virldens nist stérsta importdr, minskade diaremot sin jirnmalmsimport med 7,1 procent till 120
miljoner ton under de fyra kvartalen 2003.

Rio Tinto producerade 101,5 miljoner ton jirnmalm under 2003, en 6kning med 12,7 procent,
jimfort med 2002. En ny gruva, Eastern Range, som ligger i Pilbara-regionen i vistra Australien,
oppnades i slutet av april 2004. Gruvan dgs av Hamersley Iron (ett heligt dotterbolag till Rio
Tinto) tillsammans med kinesiska stiljitten Baosteel. Produktionskapaciteten kommer att vara
10 miljoner ton jirnmalm per ar. Robe River Iron Associates gruva West Angelas i vistra Aus-
tralien har, under forsta kvartalet 2004, natt en drskapacitet pa 20 miljoner ton jirnmalm (Robe
River idgs till 53 procent av Rio Tinto). Rio Tinto ska dven utéka Yandicoogina-gruvans kapacitet
till 36 miljoner ton jirnmalm per ar, som ar tinkt att uppnds i bérjan av 2005.

BHP Billiton producerade 79,3 miljoner ton jirnmalm under 2003, en 6kning med 12,2 procent,
i jimforelse med aret innan. I slutet av oktober invigdes den nya gruvan Area C i vistra Australien
officiellt. Gruvan har till en bérjan drskapaciteten 15 miljoner ton jirnmalm och 4gs tillsammans
med sydkoreanska stéltillverkaren Posco (20 procent) och japanska stéltillverkaren Mitsui (8 pro-
cent). BHP har dven rustat upp jirnvigar och hamnar inom Pilbara-regionen for att sikerstilla
transportkapacitet upp till 100 miljoner ton jairnmalm per ér.

CVRD i Brasilien 6kade produktionen frin 146,3 miljoner ton jirnmalm 2002 till 157,9 mil-
joner ton jirnmalm 2003, motsvarande en 6kning med 7,3 procent. Av den totala produktionen
utgjordes 20,9 (16,4) miljoner ton av pellets. CVRDs leveranser under 2003 uppgick till 187
(164) miljoner ton jirnmalmsprodukter, varav andelen pellets uppgick till 33 (29) miljoner ton
eller 17 (17) procent. Virden inom parentes avser dr 2002. 139 miljoner ton av leveranserna under
2003, motsvarande 74 procent, exporterades. Detta var en 6kning med 18,6 procent, i jimforelse
med hur mycket som exporterades under 2002. CVRD kommer att utéka gruvornas kapacitet
inom Carajds-omradet i centrala Brasilien, s att ytterligare 14 miljoner ton jirnmalm per dr kan
produceras. Detta kommer att uppnas under 2004. Tva nya gruvor inom Minas Gerais-omradet
i sodra Brasilien kommer att 6ppnas inom de tvd nirmsta dren, vilka kommer att bidra med
22 miljoner ton jirnmalm per ar i produktionskapacitet.

LKAB producerade 21,5 (20,3) miljoner ton jirnmalm under 2003. Av detta producerades i
Kiruna 13,7 (13,1) miljoner ton och i Malmberget 7,8 (7,2) miljoner ton. Av den totala produk-
tionen utgjordes 15,3 (14,0) miljoner ton, motsvarande 71 (69) procent, av pellets. Leveranserna
av jairnmalmsprodukter uppgick 2003 till 21,6 (19,6) miljoner ton varav andelen pellets uppgick
till 14,5 (13,2) miljoner ton eller 67 (68) procent av de totala leveransvolymerna. Av leveranserna
gick 16,0 (14,2) miljoner ton eller 74 (72) procent pa export. Virdena inom parentes avser ar
2002. Forhandlingarna om LKABs jairnmalmspriser for 2004 resulterade i att priserna pa fines
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och pellets gick upp med ca 25 procent. Prishjningarna, mitt i de stora foretagens lokala valutor,
motverkas till en stor del av den forsvagning av USD som skett under 2003. LKAB planerar att
utoka pelletskapaciteten med 8 miljoner ton per ar genom att bygga tvd nya pelletsverk, ett storre
(5 miljoner ton per ar) i Kiruna och ett mindre (2,5 miljoner ton per ar) i Malmberget (lis mera
i avsnittet "Sverige”).

2.11 stal

Réjirnstillverkningen i Sverige 6kade med mattliga 0,2 procent under 2003 till 3,71 miljoner ton,
jamfort med helaret 2002. Under perioden januari—mars 2004 var den dock 3,8 procent hdgre dn
motsvarande period 2003. Réstdlsproduktionen i Sverige uppgick till 5,7 miljoner ton 2003. Detta
var en minskning med 0,8 procent i jimférelse med helaret 2002. Emellertid har rastalsproduk-
tionen okat med 1,5 procent under forsta kvartalet 2004 jamfort med forsta kvartalet 2003.

Stalproduktionen i Sverige férsta kvartalen 2003 och 2004 samt hela 2003

2004 2003 2003
t.o.m. 31 mars t.o.m. 31 mars

Rastal, tusen ton
Produktion 1549 1526 5707
darav olegerat 690 686 2596
rostfritt 192 219 718
ovrigt legerat 661 613 2364
stal for gjutgods 6 8 29

Kdlla: Jernkontoret

Produktionen av legerat stal 6kade med 15 procent under 2003 jamf6rt med 2002. Trots detta
minskade den totala rastilsproduktionen eftersom produktionen av olegerat och rostfritt stal
minskade med 8,8 procent respektive 12,3 procent for helaret 2003.

Enligt IISI (International Iron and Steel Institute), vars statistik omfattar 62 rapporterande
linder (och ticker ca 98 procent av rastalsproduktionen), producerades 964 miljoner ton rastal
under 2003, en 6kning med 6,8 procent jimfért med 2002. Detta var femte rekordaret i foljd.

Okningen beror nistan enbart pa Kinas starka expansion. Dir uppgick rastalsproduktionen till
220,1 miljoner ton 2003, drygt 21 procent mer dn forra aret. Det ir frsta gingen ett land produ-
cerar mer 4n 200 miljoner ton rastal under ett ar. I Japan, som dr virldens nist stérsta stalnation,
okade rastalsproduktionen med 2,6 procent till 110,5 miljoner ton. Aven Indien och Turkiet 6kade
sin produktion under 2003, med 10,4 respektive 10,9 procent, jimfért med 2002. Ryssland dkade
sin produktion med 4,8 procent till knappt 63 miljoner ton. I USA minskade didremot produktio-
nen med 1,3 procent under 2003, i jimforelse med 2002.

Inom EU-15 var rastalsproduktionen under 2003 0,8 procent hogre dn foregdende dr. Storbri-
tanniens produktion 6kade med 11,1 procent under 2003 till 13 miljoner ton, jimfért med 2002.
Finland hade den storsta uppgingen med hela 19 procent. I Tyskland minskade produktionen
marginellt. Frankrike uppvisade en nedging med 2,5 procent till knappt 20 miljoner ton stél,
jamfort med forra dret. Tjeckien och Polen idr de tva storsta stdlproducenterna bland de nytill-
komna linderna (frin 1 maj) inom EU-25. Polen och Tjeckien producerade 9 miljoner respektive
7 miljoner ton stdl under 2003.

IISI riknar med att virldsproduktionen av rastdl kommer, for forsta gangen, att dverstiga
1 miljard ton fér innevarande ar. For 2003 okade den samlade efterfragan pa stal i virlden med
drygt 6 procent i jimférelse med aret innan. Anledningen till 6kningen ir den starka efterfragan
i Asien, och i synnerhet i Kina. Dir behovs stora mingder stal f6r konstruktionsmaterial infér OS
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i Peking 2008 samt Virldsutstillningen i Shanghai 2010. Inom EU-15 6kade efterfragan pa stal
marginellt med knappt 1 procent.

Under 2003 drog USA tillbaka de importtullar pa stil som inférdes 2002. Detta under hot
frin EU och Japan att infora handelssanktioner pa amerikanska varor f6r motsvarande 2,3 mil-
jarder USD. FNs virldshandelsorgan WTO har under hela tiden hivdat att staltullarna brot mot
organisationens frihandelsavtal och godkdnt EUs och Japans motatgirder. Istillet infors ett system
med licenser i USA for att vervaka stalimporten.

3  SVERIGE

LKAB

Totalt levererades under 2003 ca 10 procent mer jirnmalmsprodukter 4n aret innan. Leveran-
serna uppgick till 21,6 miljoner ton produkter att jimfora med 19,6 miljoner ton aret innan. Av
produktionen var 14,5 miljoner ton pellets. Det motsvarar 67 procent av den totala produktionen.
16,6 miljoner ton avsattes i Europa, 3,9 miljoner ton i Asien samt 1,2 i dvriga virlden, huvud-
sakligen i norra Afrika. Rorelseresultatet blev 826 miljoner kronor i jimforelse med 182 miljoner
kronor dret innan.

Produktionen under forsta kvartalet 2004 uppgick till 5,6 (5,5) miljoner ton (siffror inom
parentes avser motsvarande period dr 2003). Av detta var 3,9 (3,9) miljoner ton pellets. Resultat
mer dn férdubblades i jimforelse med forsta kvartalet frra aret. Det uppgick till 202 (90) miljoner
kronor. Foretaget har meddelat att det kommer att donera 100 miljoner kronor till Luled tekniska
universitet for forskning och utbildning inom de Zmnesomraden som nirmast berér LKABs verk-
samhetsomrade.

For att svara upp mot den starka efterfrigan pé jirnmalmsprodukter i virlden planerar LKAB
att utdka sin pelletskapacitet med 8 miljoner ton per dr genom att bygga tva nya pelletsverk. Ett
storre verk med en planerad arskapacitet pa 5 miljoner ton planeras i Kiruna. Det andra planeras
att byggas i Malmberget med en planerad kapacitet pi 2,5 miljoner ton per ar. Fér det senare har
LKAB redan tillstdind och dérfor kan driftstarten preliminirt bli redan i slutet av 2006.

Nya Boliden

Bolidens resultat efter finansiella poster forbattrades under 2003 i forhéllande till dret innan till
327 (144) miljoner kronor. Detta var en foljd av flera faktorer, bland annat var metallpriserna
betydligt bittre 4n aret innan och produktionen var hdgre i gruvorna.

I Aitik bréts drygt 18 miljoner ton malm varur tillverkades 220 000 ton kopparslig. I Boliden-
omrédet brots drygt 1,2 miljoner ton malm i gruvorna i Kristineberg, Maurliden, Petiknis och
Renstrom. Ur denna malm tillverkades drygt 140 000 ton zinkslig och omkring 90 000 ton
kopparslig. I Garpenbergsgruvorna bréts 1,1 miljoner ton malm som efter anrikning gav drygt
80 000 ton zinkslig och drygt 22 000 ton blyslig.

Boliden redovisar en vinst efter finansnetto pa 307 miljoner kronor f6r forsta kvartalet 2004.

Gruvan i Myra Falls i British Columbia i Canada 4r under f6rsiljning. En avsiktsforklaring har
undertecknats dir Boliden amnar silja sitt dotterbolag Boliden Westmin (Canada) till Breakwater
Resources Ltd.

I bérjan av juni utbrét strejk vid Taragruvan pé Irland till foljd av att inga resultat natts i
overliggningar mellan foretaget och fackforeningarna under nio manader. Det giller arbetarnas
formaner i samband med sjukdom, pensioner och semestrar.
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Bjorkdalsgruvan

Produktionen vid Bjérkdalsgruvan uppgick 2003 till 645 000 ton malm. Dessutom utnyttjades
tidigare bruten malm frin lager. Totalt hanterades 1,2 miljoner ton i anrikningsverket, vilket gav
totalt 1,35 ton guld. Guldhalten i den malm som togs in i verket var 1,3 gram per ton. Minmet,
som dger gruvan, har under viren 2004 kopt krossar och transportband av NCC, som tidigare
varit entreprendr for krossningen. Det ir en uttalad policy frin Minmet att minska beroendet av
entreprendrer s langt det dr mojligt f6r att kunna minska kostnaderna i verksamheten. Foretaget
satsar pé fortsatt undersokning i gruvan och intilliggande uppslag for att £ en utékad malmreserv
for framtiden.

NAN

Malmleveranserna frin Storlidengruvan under 2003 uppgick till 333 363 ton malm med 4,1 pro-
cent koppar, 11,0 procent zink, 0,5 gram guld per ton samt 35 gram silver per ton. Under forsta
kvartalet 2004 sindes 84 210 ton malm med 3,14 procent koppar och 7,49 procent zink frin
Storlidengruvan till Boliden f6r anrikning. Totalt utvanns 8 555 ton kopparslig som innehdll
2 416 ton koppar och 10 630 ton zinkslig som innehéll 5 754 ton zink. Utbytet var 6ver 91 procent
for bada sligerna.

Malmberikningen vid Storlidengruvan har uppdaterats under varen 2004. Den ir beriknad
perden 1 januari 2004. Bevisade och sannolika reserver uppgick da till 1,1 miljoner ton malm med
9,8 procent zink, 3,5 procent koppar, 0,3 gram guld per ton samt 25,4 gram silver per ton.

ScanMining

ScanMinings gruva i Pahtavaara i norra Finland invigdes den 19 mars i r av Finlands handels-
och industriminister Mauri Pekkarinen. Malm har utvunnits i dagbrott och under jord. Under
maj 6kade produktionen till 6ver 100 kg guld. Malet dr att nd 6ver ett ton guld per ér i gruvan.
Malmreserverna beridknas ricka i fyra—fem ar.

Svartliden

Konstruktionsarbetet ir i full ging med nya gruvan. Anrikningsverket byggs av ett sydafrikanskt
foretag MDM, som flyger in delar till de stora tankarna i frakeflygplan som landar pA Gunnarns
flygplats i Storuman. Investeringen for att bygga upp gruva och verk ir beriknad till 12,25 mil-
joner USD. Driften kommer att pabérjas i gruvan i slutet pé juli och den férsta malmen kommer
att kunna tas in i anrikningsverket i slutet pa augusti. Den forsta guldproduktionen beriknas ske
omkring manadsskiftet september—oktober. Det kommer att bli kontinuerlig treskiftsdrift och
gruvan kommer att sysselsitta 5055 personer. Guldproduktionen beriknas bli drygt 2 ton per
ar under det forsta aret, varefter den kommer att minska nigot till ca 1,6 ton per ar dtminstone
under fem dr. Kostnaderna vid gruvan fér utvinning beriknas bli 175 USD per oz. Borrningar
visar pa en fortsittning av mineraliseringen visterut. Det innebdr att malmreserverna 6kats med
12 procent till 1,63 miljoner ton malm med 5,54 gram guld per ton.

Lovisagruvan

Driften beriknas iterupptas vid Lovisagruvan, nira Strassa i Orebro lin, under hosten 2004.
Gruvan har varit stingd under ett antal 4r men med de forbittrade metallpriser som rader har
forutsittningarna for drift av gruvan forbittrats. Malmen vid Lovisagruvan ir en relativt liten
bly-zinkmalm.
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South Atlantic

South Atlantic Ventures, som tillsammans med Boliden ir huvudigare i NAN, har kopt Zink-
gruvan av Rio Tinto och bedriver dessutom egen prospektering. Képet av Zinkgruvan Mining
AB fullféljdes i bérjan av juni. South Atlantic betalade 100 miljoner USD kontant, 39,7 miljoner
kronor for rérelsekapitalet och en miljon USD som utgjorde handpenning for affiren di den
inleddes i mars. Dessutom kommer Rio Tinto att under en tvaarsperiod fa del i prisutvecklingen
for metallerna som utvinns vid gruvan med hogst fem miljoner USD. South Atlantic kommer att
dndra namn till Lundin Mining. De nya dgarna har for avsike att investera omkring 100 miljoner
kronor i anrikningsverket och i andra objekt f6r att 6ka produktionskapaciteten.

Vid Zinkgruvan producerades drygt 757 000 ton malm under 2003 enligt SGUs bergverks-
statistik som har sammanstillts och tryckes (SGUs Per. publ. 2004:1).

South Atlantic har inlett en borrningskampanj vid Rakkurijirvi strax séder om Kiruna. Fyn-
digheten ingér i ett avtal dir Anglo American och Rio Tinto har gett South Atlantic ritten att
prospektera pd ett antal av deras fyndigheter i Norrbottens lin. Borrningen har hittills frimst haft
till syfte att faststilla karakedr och utstrickning av koppar-guldmineraliseringen.

Lappland Goldminers

Lappland Goldminers har av bergmistaren fatt bearbetningskoncession pa guldfyndigheten Fibo-
liden vister om Lycksele. Foretaget har ocksa genomfért en nyemission och introducerats pa Nya
marknaden i Stockholm. I nyemissionen fick foretaget in drygt 20 miljoner kronor som kommer
att anvindas for fortsatt prospektering pa flera av foretagets guldfyndigheter i den s.k. guldlinjen.
Introduktionen pa Nya markanden dgde rum mandagen den 7 juni i 4r.
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Gruvor i drift

Mines in production
2004-06-01

m Jarnmalmsgruvor
Iron mines

o Icke jarnmalmsgruvor
Non ferrous mines
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SGU/Mineralmarknaden juni 2004

43



PRISER PA VISSA VALUTOR, OLJA OCH ADELMETALLER VECKA 24 2003 — VECKA 23 2004 (veckomedeltal)

VALUTOR OUJA BRENT GULD SILVER PLATINA PALLADIUM RODIUM
uUsD/ SEK/ @ USD/ SEK/ uUsbD/ SEK/ USD/ SEK/ uUsD/ SEK/ |USD/ SEK/
AR V USD EURO GBP 100JPY fat kbm | troz kg troz kg troz kg troz kg troz kg

2003 24 7,75 9,10 12,89 6,58 | 27,32 1332 | 35531 88574 4,5035 1123 | 654,40 163131 175,80 43821 500 120554
25 7,73 9,08 12,99 6,54 | 26,58 1294 | 359,29 89429 4,5705 1138 | 667,60 166174 178,40 44402 500 120373
26 797 916 13,24 6,71 | 27,11 1359 | 348,14 89230 4,5260 1160 | 664,20 170242 178,20 45676 500 123958
27 798 9,19 13,28 6,72 | 28,04 1408 | 349,68 89764 4,5830 1176 | 672,20 172556 184,00 47233 500 124144
28 8,08 9,16 13,22 6,85 | 28,42 1444 | 34532 89714 4,7330 1230 | 670,50 174195 17450 45336 496 124636
29 8,18 9,19 13,09 6,92 | 28,75 1479 | 345,16 90783 4,7170 1241 | 683,40 179755 170,20 44759 490 124660
300 8,09 924 13,00 6,81 | 28,06 1428 | 35541 92442 48780 1269 | 689,80 179432 165,30 42997 490 123285
31 8,09 921 13,08 6,75 | 28,57 1455 | 358,79 93350 5,0800 1322 | 688,60 179166 175,00 45554 500 125846
32 812 9,22 13,08 6,77 | 29,62 1512 | 350,69 91505 4,9860 1301 | 680,00 177433 176,00 45925 540 136273
33 817 9,23 13,12 6,87 | 29,12 1497 | 361,20 94941 49770 1308 | 693,00 182154 173,60 45631 524 133213
34 836 925 13,27 7,06 | 29,08 1529 | 361,28 97099 4,9490 1330 | 698,40 187710 180,80 48602 500 129980
35 846 9,23 13,33 7,20 | 29,47 1567 | 369,29 100357 5,0350 1368 | 702,50 190919 201,13 54669 500 131439
36 838 9,14 13,19 7,19 | 27,58 1453 | 375,06 101033 5,0510 1361 | 711,20 191582 202,60 54560 500 130273
37 815 9,11 1299 6,99 | 26,95 1382 | 378,29 99123 51960 1361 | 704,90 184713 218,60 57283 500 126720
38 8,06 9,08 1296 6,96 | 25,77 1306 | 376,08 97403 51960 1346 | 699,80 181251 210,20 54440 500 125256
39 7,80 896 1292 6,98 | 26,23 1287 | 385,70 96777 5,2605 1320 | 705,40 176996 213,20 53494 500 121347
40 7,72 8,98 12,85 6,97 | 2760 1340 @ 383,98 95321 5,1040 1267 | 712,00 176750 210,40 52231 500 120055
41 7,63 8,97 12,71 6,97 | 2897 1390 @ 373,11 91537 4,8470 1189 | 723,40 177473 206,40 50638 500 118648
42 7,69 8,97 12,85 7,04 | 29,87 1445 | 372,32 92075 4,9120 1215 | 726,40 179642 19550 48348 500 119597
43 7,70 9,04 12,98 7,03 | 2855 1382 | 381,90 94493 5,0570 1251 | 737,60 182512 19560 48398 500 119665
44 7,74 9,04 13,13 7,12 | 27,73 1349 | 385,71 95950 5,1375 1278 | 752,20 187116 200,60 49901 500 120302
45 7,87 9,02 13,19 7,15 | 27,84 1379 | 379,82 96164 4,9840 1262 | 750,70 190068 205,40 52005 500 122442
46 7,72 8,97 12,94 7,09 | 29,09 1412 @ 390,58 96893 5,1570 1279 | 764,20 189592 197,40 48978 502 120459
47 7,55 8,97 12,83 6,94 | 29,64 1407 @ 394,51 95764 5,2820 1282 | 764,80 185647 19530 47409 510 119739
48 7,58 9,01 12,95 6,93 | 28,28 1348 | 394,69 96197 5,2880 1289 | 760,80 185429 188,90 46042 508 119760
49 7,45 8,99 12,85 6,86 | 28,63 1341 @ 401,61 96167 5,4350 1301 | 780,60 186909 191,00 45731 500 115803
50 7,37 896 12,79 6,82 | 29,24 1356 | 404,77 95945 5,5139 1307 | 797,67 189064 199,97 47390 500 114639
51 732 9,04 12,88 6,80 | 30,33 1396 | 408,20 96073 5,6420 1328 | 830,80 195534 199,30 46907 500 113820
2003 52 7,32 9,08 12,90 6,82 | 29,03 1336 | 409,85 96429 5,7100 1344 | 799,00 187989 197,25 46410 500 113824
2004 1 724 9,07 12,89 6,77 | 29,56 1346 | 414,50 96448 59300 1380 | 815550 189758 19533 45455 500 112573
2 715 9,13 13,07 6,73 | 30,70 1381 | 422,22 97083 6,1830 1422 | 84580 194479 199,40 45849 500 111198
3 724 916 13,26 6,81 | 30,49 1387 | 418,23 97282 6,4660 1504 | 856,20 199187 213,00 49553 510 114779
4 727 914 13,23 6,81 | 30,95 1415 | 408,34 95469 6,3260 1479 | 862,40 201627 227,35 53125 518 117143
5 732 916 13,34 6,92 | 29,75 1370 | 406,07 95613 6,3570 1497 | 849,60 200042 233,00 54862 510 116154
6 7,30 918 13,41 6,92 | 29,14 1338 | 400,57 94039 6,1390 1441 | 828,60 194530 234,20 54981 542 123054
7 716 913 13,44 6,79 | 29,84 1344 | 409,57 94334 6,4335 1482 | 84190 193913 237,45 54691 544 121190
8 7,20 9,19 13,64 6,76 | 30,70 1391 @ 411,15 95229 6,6440 1539 | 856,60 198408 238,90 55329 568 127262
9 736 921 13,76 6,76 | 31,40 1453 | 398,22 94203 6,5460 1549 | 858,20 203041 229,60 54313 636 145595
10 750 9,23 13,82 6,81 | 32,45 1530 | 395,50 95330 6,7600 1629 | 886,40 213668 240,50 57970 843 196641
11 7,47 9,19 13,58 6,71 | 31,87 1497 | 399,61 95955 7,0620 1696 | 903,20 216894 265,60 63795 850 197377
12 7,52 9,25 13,67 6,95 | 33,08 1565 | 405,22 97975 7,2150 1744 | 902,10 218126 277,95 67206 820 191773
13 7556 9,25 13,84 7,11 | 32,59 1550 | 417,35 101476 7,5790 1843 | 907,40 220639 285,20 69348 764 179655
14 7,57 9,25 13,88 7,23 | 31,41 1495 | 422,24 102748 7,8670 1914 | 900,00 219011 291,20 70862 763 179589
15 7,60 9,18 13,93 7,21 | 31,78 1519 | 418,68 102328 8,1438 1990 | 889,25 217343 314,75 76922 793 187325
16 7,69 9,18 1381 7,12 | 33,45 1617 | 401,19 99161 7,2463 1791 | 924,00 228389 317,00 78353 825 197234
17 7,70 9,16 13,72 7,07 | 33,10 1603 | 39590 97992 6,6120 1636 | 890,40 220375 291,90 72242 830 198710
18 7,66 9,12 13,65 6,99 | 34,21 1648 | 392,80 96754 6,0500 1490 | 820,80 202190 264,00 65037 818 194877
19 758 9,12 13,56 6,89 | 36,16 1719 @ 388,03 94331 59838 1455 | 808,25 196495 254,75 61935 815 191643
20 7,73 9,16 13,65 6,79 | 37,02 1799 | 376,82 93599 5,5820 1387 | 78580 195185 237,40 58968 815 195805
21 761 9,13 13,53 6,72 | 3731 1785 | 38124 93248 5,7930 1417 | 808,60 197779 243,20 59484 815 192808
22 7,50 9,09 13,63 6,72 | 37,10 1751 | 389,88 94024 6,0420 1457 | 834,30 201203 250,90 60512 819 191039
2004 23 7,46 913 13,72 6,75 | 36,78 1725 | 392,68 94143 59600 1429 | 833,63 199859 248,25 59517 834 193338

Valutakurser: Crosskurser kl 16
Olja Brent: London International Petrolium Exchange, slutkurs 2 man.
Guld, silver, platina och palladium: London Bullion Market, eftermiddagskurs
Rodium: Johnson Matthey baspris, Europa
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PRISER OCH LAGERSTALLNING FOR BASMETALLER VID LME VECKA 24 2003 — VECKA 23 2004 (veckomedeltal

LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)

KOPPAR BLY ZINK ALUMINIUM NICKEL TENN
USD/ SEK/ Lager USD/ SEK/ Lager USD/ SEK/ Lager USD/ SEK/ Lager | USD/ SEK/ Lager USD/ SEK/ Lager
AR V ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton
2003 24 1682 13037 695800 463 3589 173575| 786 6093 701175 1402 10866 1117750 9141 70873 24534 4705 36473 21745
25 1692 13097 682700 468 3622 173875| 792 6130 699300 1410 10918 1134775 8658 67021 22542 4674 36179 21835
26 1673 13332 668650 467 3720 173200 786 6263 696750 1396 11132 1136325 8439 67271 23958 4642 37000 20690
27 1648 13158 656775 487 3886 170850 792 6325 696850 1394 11127 1154300 8387 66958 23658 4645 37084 20140
28 1689 13650 652150 515 4157 167275| 815 6582 6932351429 11549 1180675| 8676 70095 22530 4757 38435 19540
29 1725 14114 639825 523 4280 166300, 832 6802 690950 1440 11779 1287700 8817 72120 22656 4731 38693 19020
30 1713 13855 625425 519 4195 165025| 842 6812 694850 1441 11654 1294450 8856 71636 21876 4744 38372 18390
31 1783 14427 612425 525 4250 164475| 854 6909 693900 1474 11933 1304450 9279 75096 19848 4804 38878 17920
32 1785 14485 607925 521 4225 163250 851 6909 686750 1475 11969 1313200 9204 74686 18264 4820 39114 16815
33 1746 14272 630550 485 3964 162400 816 6670 687150 1441 11783 1327400 9157 74851 17376 4763 38936 16510
34 1751 14640 629400 482 4026 162200 794 6636 689175 1458 12183 1337675 9607 80303 16704 4851 40545 16240
35 1740 14712 6210504 489 4136 161500 795 6723 692500 1438 12158 1347750 9456 79945 18828 4851 41002 15845
36 1778 14898 614450 509 4263 158575| 815 6825 695850 1437 12039 1346725 9795 82063 25812 4894 41001 15570
37 1789 14582 604900 516 4204 157025 813 6629 699600 1402 11426 1360925| 9815 79975 35814 4862 39621 15500
38 1782 14350 592475 516 4156 158950 809 6518 698625 1402 11295 1366525| 9921 79905 35718 4877 39280 15210
39 1807 14103 585100 536 4181 156700 830 6479 696925 1425 11116 1360250 10252 80000 35622 4963 38727 14950
40 1796 13864 576425 547 4219 153150 833 6433 696425 1415 10926 1368875|10328 79734 32370 5039 38899 14765
41 1842 14056 559925 563 4297 152500 875 6672 695575 1457 11113 1371525|10759 82087 32244 5163 39390 14170
42 1925 14808 545350 590 4541 153375 907 6973 699525 1482 11397 1370350| 11124 85550 32574 5303 40786 14070
43 1975 15200 531400 600 4619 151550 921 7088 701025 1493 11487 1372250|11219 86328 32454 5274 40583 13970
44 2005 15514 519300 614 4753 150450 924 7150 702750 1498 11591 1371050| 11435 88464 32052 5299 40992 13510
45 2080 16375 511075 622 4901 147625 917 7223 699450 1504 11839 137082511987 94387 32460 5262 41428 13375
46 2087 16099 497650 621 4789 147800, 917 7075 715050 1510 11650 1377800|12170 93891 35124 5301 40895 15435
47 2032 15343 482950 609 4595 138800 910 6867 707000 1506 11369 1394150|12094 91304 34938 5374 40566 15080
48 2022 15324 466900 635 4813 133875 916 6944 723100 1515 11486 1395700| 12116 91839 34602 5501 41694 14765
49 2142 15948 455850 663 4939 130925 959 7140 743325 1545 1545 1393900|12578 93662 33990 5724 42625 14560
50 2164 15951 460425 678 4998 126800 969 7143 738425 1548 1548 1397025 12895 95049 31080 5804 42788 14365
51 2209 16167 447175 694 5079 119275 981 7179 740700 1558 1558 142022514501 106137 24792 6174 45193 14505
2003 52 2237 16378 437550 699 5117 114800 984 7202 738425 1560 1560 1419175 15412 112814 22650 6269 45890 14565
2004 1 2310 16720 430525 739 5351 108975/1005 7279 739800 1586 1586 1423225 16625 120354 24072 6533 47295 14475
2 2376 16987 417000 744 5317 105125/1019 7288 742025 1593 1593 1423100 16451 117634 23526 6492 46422 14320
31 2405 17400 402225| 750 5423 997001018 7362 756050 1600 1600 1434050 14860 107470 21330 6595 47711 14070
4 2450 17811 384900 763 5545 93675 1017 7393 759675 1615 1615 1453125| 14845 107937 16374 6435 46789 16050
5 2478 18144 363600 777 5694 89075 1013 7420 758275 1613 1613 1447250| 14880 108973 15684 6383 46749 15775
6 2565 18728 345175| 830 6060 85275/1049 7660 748750 1646 1646 142662515179 110838 14460 6471 47244 15315
7 2655 19016 323225 874 6261 81950 1071 7671 740825 1677 1677 1406775 15454 110694 15384 6583 47155 14775
8 2872 20692 303325| 922 6642 7935011110 7993 730275 1724 1724 1396425/ 15525 111827 14550 6751 48630 13350
9 2944 21658 285100 926 6812 7677511119 8236 722550 1704 1704 1396975 14423 106138 13368 6869 50535 12895
10 2993 22439 267575/ 932 6983 7547511117 8377 714950 1680 1680 137275014116 105819 13890 7045 52816 12525
11 2889 21579 247725 885 6611 74325/1095 8181 708150 1643 1643 1337200 13120 97966 14316 7085 52914 12070
12 3053 22956 223800 902 6781 7357511118 8406 696125 1652 1652 1304250 13408 100822 16674 7676 57718 11520
13 3047 23041 201975 855 6465 7450011099 8310 713950 1638 1638 1265075/ 14098 106597 15558 8144 61590 9240
14 3097 23441 184925 839 6352 7355011103 8346 715550 1698 1698 1223400 14109 106772 14682 8709 65898 6820
15 2996 22770 173550 793 6032 7335011045 7940 771575 1732 1732 1195800 14124 107361 14406 9014 68525 6975
16 2943 22625 159900 730 5608 73175/1010 7760 783475 1765 1765 1169750 13073 100493 14550 8953 68823 6570
17 2992 23033 158250 729 5610 722501013 7798 774850 1755 1755 115867512536 96497 14790 8854 68154 6120
18 2793 21399 152625 728 5576 7042511025 7853 760525 1674 1674 1152325/ 11339 86861 15630 8845 67758 5315
19 2807 21221 1485004 768 5807 6915011036 7835 754850 1660 1660 1136175/ 11121 84081 14862 9209 69633 4330
20 2704 20888 145625 763 5893 6840011001 7731 746150 1588 1588 1117550 10680 82504 13926 9160 70761 3865
21 2653 20180 141450 797 6059 626751016 7730 736225 1605 1605 1089950 10870 82675 12876 9497 72243 3500
22 2782 20868 133775 898 6735 59550 1060 7950 728725 1647 1647 106212511804 88533 11844 9877 74069 3390
2004 23 2815 20985 128300 891 6645 56875/1088 8115 724075/1672 1672 1040100 12384 92339 11124 9769 72841 3155
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Forkortningar och enheter

Valutor, vikter och matt

dollar
AUD
CAD
DEM
ECU
GEP
JPY
SEK
uUsD
ZAR

bbl

C
c/lb

c/u

dit
dwt

Fe
Fe-unit
kton

Ib

It
Mton
0z

ppm
st

ton
troz

wmt

USA-dollar om ej annat anges
Australiska dollar
Kanada-dollar

Tyska mark

European Currency Unit
Brittiska pund

Japanska yen

Svenska kronor

USA-dollar

Sydafrikanska rand

ej tillgangligt eller alltfor osdkert for att
redovisa

barrel (fat, 1 bbl = 159 liter = 0,136 ton
approximativt)

US cent

omvandling till USD/ton; multiplicera c¢/Ib
med 22,046

US cents per Fe-unit, t.ex. 30 ¢/u fér malm
med 60 viktsprocent Fe (metr. ton)

=30x 60 =18,00 USD/ton

dry long ton "torrvikt”

dead weight ton

kemisk beteckning for jarn

motsvarar varje 10 kg jarninnehall i malm
tusen ton

libra=pound=0,4536 kilogram

long ton (engelskt ton) = 1 016,05 kilogram
1 miljon ton (metriska)

ounce = 28,35 gram (i denna publikation
anvands oz = tr oz)

miljondel

short ton (amerikanskt ton) = 907,19 kilo-
gram

1 metricton =1000 kg =2 204,62 Ib

troy ounce = 31,1035 gram (i denna publi-
kation anvands oz for tr oz)

unit (enhet)

wet metric ton "fuktvikt”

Forkortningar, ekonomiska och tekniska begrepp m.m.

APMA

ATPC
BGS
BHP

BNP
cis

Comex
CPM
CRU
CVRD

EU
fob
FSU
GATT
GFMS
GFSA
IBA
ICA
ICSG
11S1
ILZSG
IMF
INCO
INSG
IPAI
LKAB
LME
MB
MBR
M)
MMRS

Mw
NIC
OECD

OPEC

0ss

PGM
SCB

SGU
SNIM
SX-EW
UNCTAD

USBM
WBMS

American Precious Metals Advisory Consul-
tancy Organization

Association of Tin Producing Countries
British Geological Survey

The Broken Hill Pty Ltd (australiensiskt gruv-
foretag)

Bruttonationalprodukt

Commonwealth of Independent States (se
aven OSS)

Commodity Exchange (metallbérs i Chicago)
CPM-group (New York-baserat analysféretag)
Commodity Research Unit

Companhia Vale do Rio Doce (brasilianskt
gruvforetag)

Europeiska Unionen

free on board (=transportklausul)

Former Soviet Union (f.d. Sovjetunionen)
General Agreement on Tariffs and Trade
Gold Fields Mineral Services Ltd

Godl Fields of South Africa

International Bauxite Association
International Copper Association
International Copper Study Group
International Iron and Steel Institute
International Lead and Zinc Study Group
International Monetary Fund
International Nickel Company
International Nickel Study Group
International Primary Aluminium Institute
Luossavaara-Kiirunavaara AB

London Metal Exchange (metallbors)
Metal Bulletin

Metal Bulletin Research

Mining Journal

Metals and Minerals Research Services
Limited

Metals Weekly

Newly Industrialized Countries
Organization for Economic Co-operation and
Development

Organization of Petroleum Exporting
Countries

Oberoende Staters Samvalde, del av f.d.
Sovjetunionen

Platinagruppens metaller

Statistiska Centralbyran

Sveriges geologiska undersékning

Société Nationale de Mauretanie

Solvent Extraction — Electrowinning
United Nations Conference on Trade and
Development

United States Bureau of Mines

World Bureau of Metal Statistics
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